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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej
33, na kiore sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat i pofgczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, potgczony
rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dale;
»Ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
»Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegllnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzgdzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotgczone
zostato O$wiadczenic Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
poszezegdlnych Subfunduszy wehodzacych w sklad Funduszu ze stanem faktycznym.,

4"/’ “
ariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dzialalnos¢ pod nazwg Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
»Fundusz”). Fundusz moze uzywac skroconej nazwy ,,Noble Funds FIO”,

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006

roku.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze;

1. Noble Fund Akeji,

2. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,

3. Noble Fund Global Return,

4. Noble Fund Mieszany,

5. Noble Fund Obligacji,

6. Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod nazwg Noble Fund
Skarbowy),

7. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

8. Noble Fund Timingowy.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo
prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akeyjnej. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcj¢ Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Cele inwestycyjne Funduszun opisane sa w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych
Subfunduszy.

Fundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Z 2014 r., poz. 157),

statutu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 paZdziernika 2006 roku
sporzgdzonym przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastgpcg notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pézniejszymi zmianami,

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢é Funduszu w 2014 roku zamknela sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
145.991 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez
biegltego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 27 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomi¢dzy Funduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajows Rade¢ Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdati finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzajg, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosé¢ danych i odwiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacj¢ finansows i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku 2015 2014
wyniku z operacji (w tys. z1)
Aktywa 1.506.129  1.534.444
Aktywa netto 1.470.962  1.496.428
Srednia wartoé¢ akitywow netto w okresie 1.561.774 1.589.204
sprawozdawczym
Przychody z lokat 33.573 41.508
Koszty Funduszu 63.405 59.525
Przychody z lokat netto (29.832) (18.017)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 26.034

(192.360)
z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47.034 64.386
Wynik z operacji 43.236 (145.991)
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentownosé aktywow netto 2,77% 9,19)%
Udziat kosztéw netto Funduszu do $redniej
wartosci aktywéw netto Funduszu w okresie 4,06% 3,75%
sprawozdawczym
Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do
sredniej wartosci aktywow netto w okresie 3,97% 3,69%
sprawozdawczym

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec

okresu sprawozdawczego (z}) 115,40 110,85

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:
- wzrost rentownosci aktywow netto,
—  wzrost wskaznika kosztow Funduszu w odniesieniu do wartoéci rednich aktywéw netto,
wzrost wartosci aktywdOw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w spos6b ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci 1 nie stwierdzili§my
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catociowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.361.201 tys. zt,

~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
1.470.962 tys. z,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 43.236 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmnicjszenie aktywow netto o kwote 25.466 tys. zl,

dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidiowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Funduszu obejmujg akcje o tacznej wartosci
996.4389 tys. zi, kwity depozytowe o tacznej wartosci 399 tys. zl, listy zastawne o tacznej wartosci
4.509 tys. zl, dtuzne papiery wartodciowe o tacznej wartosci 339.947 tys. zt oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg o lacznej wartosci
19.478 tys. zt.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzied 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosei

Struktura naleznosci zostala szczegétowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Kapita} Funduszu

Wartos¢ ksiggowa kapitatu Funduszu na dzief 31 grudnia 2015 roku byfa dodatnia i wyniosla
1.485.110 tys. z. Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale Funduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 33.573 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
szczegotowo przedstawia strukturg przychoddw.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 63.405 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 61.941 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji szczegblowo przedstawia
strukturg kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawicraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosei.

Zarzad sporzadzil i zalgezyl do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Dokonalismy sprawdzenia Listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim
zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato takze Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosei
danych dotyczacych stanéw aktywéw poszezegdlnych subfunduszy wehodzacych w sktad Funduszu
ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spdltka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepisdw prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem.

2

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

i

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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Warszawa, dnia 31 marca 2016 r.

Szanowni Paifstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi osmioma subfunduszami zarzadzanymi przez Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Noble Fund Pieniezny, Noble Fund Mieszany,
Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble Fund Obligacji. Sprawozdanie
finansowe zostaty sporzadzone za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Podobnie jak rok 2014, takze i rok 2015 przejdzie do historii jako okres udany dla polskiej
gospodarki, ale niezbyt korzystny dla gietdy. Napedzany czynnikami zaréwno o charakterze
wewnetrznym (wzrost konsumpcji), jak i zewnetrznym ({(eksport do znajdujacej sie w fazie
ozywienia Unii Europejskiej), wzrost PKP w Polsce wynidst 3,6%. Niestety dobre wyniki catej
gospodarki nie znalazty odzwierciedlenia na poziomie konkretnych firm. Wynik finansowy sektora
przedsiebiorstw nie potwierdza dobrych tendencji w gospodarce, czego jedna z przyczyn jest
nadal niska inflacja i brak mozliwosci przenoszenia rosnacych kosztéw (w tym kosztow wyzszych
ptac) na klientéw. Brak istotnej poprawy wynikdw byt jedna z przyczyn stabego zachowania
polskiej gietdy w roku 2015.

Na jej stabe zachowanie wptyneto tez kilka innych czynnikéw, gtéwnie o charakterze
zewnetrznym, sposrdd ktdrych nalezy wymieni¢ obawy o spowolnienie i niekontrolowany odptyw
kapitatu w gospodarce chirskiej, a takze pierwsza od dawna podwyzka stop procentowych w
Stanach Zjednoczonych. Zaréwno sytuacja w Chinach, jak i umocnienie dolara, miaty
niewatpliwie duze znaczenie dla stabego zachowania rynkéw surowcowych i gietd krajow
rozwijajacych sig, do ktérych nalezy takze polski rynek.

Sposrod lokalnych wydarzen warto wspomnie¢ o wyborach prezydenckich i parlamentarnych, w
wyniku ktérych powstat rzad bedacy w stanie sprawnie forsowaé proponowane rozwiazania.
Rozwiazania te nie zostaty jak na razie korzystnie przyjete ani przez inwestoréw na rynku akcji,
ani obligacji, ani tez przez oceniajace sytuacje agencje ratingowe. Najwickszy wptyw poczynan
rzadu na rynek obserwowaliSmy w sektorach bankowym (podatek bankowy, mozliwe
przewalutowanie kredytow frankowych) i energetycznym (elektrownie beda zapewne
zaangazowane w restrukturyzacje kopalh wegla kamiennego). Biorac pod uwage mozliwy spadek
zyskéw i dywidend, nie dziwi negatywna reakcja inwestoréw gietdowych. Przed spadkami bronit
sie za to sektor matych i srednich spétek, ktéry znacznie lepiej odzwierciedla to, co dzieje sie w
gospodarce.

Dzieki wtasciwej selekcji i ostroznemu podejsciu do rynku wigkszosc¢ subfunduszy zanotowata w
catym roku bardzo dobre wyniki inwestycyjne, konczac okres w czotowych kwartylach grup
poréwnawczych. Znalazto to takze odzwierciedlenie w przyznanych przez Analizy Online i Parkiet
zestawieniach, na podstawie dwdom subfunduszom z parasola Noble Funds FIO przyznano Ztote
Portfela, a jednemu - nagrode Alfa.

W okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostek uczestnictwa liczona na podstawie wycen
oficjalnych wyniosta:

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Pienigzny +1,06%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Mieszany +5,92%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji -2,59%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek +11,80%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus +6,17%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Timingowy +8,95%,

- w przypadku subfunduszu Noble Fund Global Return +1,62%,

Moble Funds T_uwarzystrm Funguszy Irwestycyjnysh Spotka Akcyine z sied-ibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszaws, wpisana to rejestru przedsicbiorcdw prowadzenego
przez Sa__d Raforowy dia n. st Waiszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 00¢ 19 23, REGON
140546970, wysokest kapitaiu zaktadowego: 500 200 zlotych (oplzcony w calosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail. biuro@noblefunds.pl.



- w przypadku subfunduszu Noble Fund Obligacji +0,95%.

W tym samym okresie gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG spadt o 9,62%, indeks najwiekszych
spotek WIG 20 stracit 19,72%, mWIG40 - indeks obrazujacy zachowanie spotek sredniej wielkosci -
zyskat 2,40%, a grupujacy najmniejsze podmioty indeks sWIG80 wzrdst o 9,11%.

Na wyniki subfunduszy najwiekszy wptyw miat dobér spotek oraz udziat instrumentéw akcyjnych w
catosci aktywow. Na wyniki dtuznych czedci subfunduszy oraz wyniki subfunduszu Noble Fund
Obligacji najwigkszy wptyw miato zaangazowanie na rynku obligacji dtugoterminowych, gdzie
przez caty rok bylismy swiadkami wahan rentownosci obligacji. W trakcie catego roku rést udziat
obligacji korporacyjnych w aktywach wigkszoéci subfunduszy.

Na koniec okresu sprawozdawczego udziat akcji w aktywach subfunduszy Noble Fund Akcji, Noble
Fund Mieszany, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return wynosit odpowiednio 93,37%, 65,66%,
92,94%, 44,83%, 65,14% oraz 63,63%. Warto zazhaczy¢, iz w trakcie okresu sprawozdawczego
udziat ten ulegat zmianom i réznit sie od zanotowanego na koniec roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Noble Funds FIO wyniosta 1 470,96
mln z¢, z tego subfunduszu Noble Fund Pieniginy - 56,27 min zt, Noble Fund Mieszany - 158,19
min zt, Noble Fund Akcji - 400,63 min zt, Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek - 347,42 mln
zt, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus - 250,98 mln zt, Noble Fund Timingowy - 47,99 mln zt,
Noble Fund Global Return - 50,03 mln zt oraz Noble Fund Obligacji - 159,46 miln zt .

Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A, co
powoduje, ze przywigzujemy najwyzsza wage do bezpieczefistwa oraz przejrzystosci
prowadzonej dziatalnosci. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego otrzymalismy dnia 16 pazdziernika 2006 roku. 1 grudnia 2006
roku zostata dokonana pierwsza wycena aktywow Funduszu.

Pragniemy podzigkowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczyc Panstwu, by dokonane
inwestycje okazaty sig¢ byc zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0801 080 770)
oraz strony internetowej www.noblefunds.pl, na ktérej znajda Panstwo infermacje o produktach
oferowanych przez Noble Funds TF| S.A.

Z powazaniem,

) Hes— QY

Pawet Hominski Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Za!rzqd
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia potaczone
sprawozdanie finansowe Noble Funds FIO, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015 r.,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzier 31.12.2015 r.,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r.

C Mogg

ariusz Staniszewski Pawet Hominski Sylwia Magot
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarza

Noble Funds T_UNaszystwn Funduszy Inwestycyinych Spotka Alicyina z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejesiru przadsighiorcow prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m. 8l Warszawy w \Warszawie, XIl Wydziael Gospodarczy Krajowego Rejastr: Sadowsgo, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 i3 23, REGON
140546970, wysckosé kapiiatu zakladewoego: 500 200 ztotych (optacony w caledci). Tel. +48 22 427 48 48, fax. +48 22 276 25 85, c-mzil; biuro@r:oblefunds,pl.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

L. Dane Funduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny {do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Retum oraz Noble
Fund Obligacji (zwane dalej ,,.Subfunduszami™). Subfundusz Noble Fund Obligacji rozpoczat dzialalnosé w dnin
25 kwietnia 2014 roku.

Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu 21 listopada
2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Falll:;dusz moze zbywaé rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane 53
jako:

- jednostki uczestnictwa kategorii A,

- jednostki uczestnictwa kategorii B,

- jednostki uczestnictwa kategorii C.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowis:

- wysoko$¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,

- spos6b pobierania oplat manipulacyjnych.

Na dziefi sporzgdzania sprawozdania Fundusz zbywat tylko i wylacznie Jjednostki uczestnictwa kategorii A.

II Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwane dalej ,,Towarzystwem”).

IIT. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6éw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie poljczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Poiska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla 1I 19, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym Funduszu i Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu i Subfunduszy
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014
dzialajacego pod nazwa Noble Fund Skarbowy) odbywa si¢ poprzez aktywne inwestowanie aktywow
Subfunduszu w diuine papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz
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10.

inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnoéci pienigzne, w tym instrumenty rynku
pienieznego, a w szczegblnosci w dhuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa sie poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne, a takze diuzne papiery wartoiciowe i instrumenty rynku pieni¢znego z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sic poprzez inwestowanie
aktywéw Subfunduszu gléwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek odbywa sig
poprzez inwestowanie aktyw6w Subfunduszu w akcje malych i §rednich spétek, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat. Przez male i $rednie spoiki rozumie si¢ spétki ktére nie wchodza w sktad indeksu
WIG20.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus odbywa si¢ poprzez
stosowanie polityki inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywéw opartej na inwestowaniu aktywéw
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego =z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa sie poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu gléwnie w akcje i dhuzne papiery wartoéciowe w proporcji zaleinej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papieréw wartosciowych, zuwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Global Return jako subfunduszu elastycznego
inwestowania odbywa si¢ poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje idiuzne papiery
wartosciowe w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych idluznych papieréw
wartosciowych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych,

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym
instrumenty rynku pienigZznego, w tym w szczegélnosci w dhine papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego.

VL. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i Subfunduszy, specjalizacji i ograniczen
inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”} oraz Statutem Fundusz moze:

L.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartoéciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim,

¢} papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w:

- Stanach Zjednoczonych Ameryki Pélnocnej, na nastepujacych rynkach: NYSE lub NASDAQ,
Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago Board Options
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Exchange, Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, NYBOT (New York
Board of Trade), NYMEX (New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX
(Philadelphia Stock Exchange),

- Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

- Islandii, na rynku Iceland Stock Exchange,

- Japonii, na nastgpujacych rynkach: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange,
Korei Poludniowej, na rynku Korea Stock Exchange,
Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

- Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

- Szwajcarii, na rynku Swiss Exchange

= Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange,
Kanadzie, na rynla Bourse de Montreal, TSX Group,

- Norwegii, na rynku Oslo Stock Exchange,

d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt b) lub c) oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz jeden rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papier6w lub instrumentéw,

¢} depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadainoéci nie dhizszym niz
rok,

f) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre§lone w pkt b), c) i d), jezeli instrumenty te podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

g) inne niz okreslone w podpunktach powyzej papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie Sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z péiniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynno$ci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okre$lonych w Ustawie.

4. Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dhuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Pieniezny (do dnia
29 kwietnia 2014 dzialajacego pod nazwa Noble Fund Skarbowy) bedzie stosowal nastgpujace zasady

dywersyfikaciji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje Jokat, ktérymi s3 diume papiery
wartoSciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majgtkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnoéci pienigzne, w tym instrumenty rynku pienigznego nie moze byé
nizsza niz 70% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

b) Diuine papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70% wartoéci aktywéw
Subfunduszu.

c) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane réwniez w instrumenty dluzne innych emitentow, w tym w
dluzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

d) Pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowié moga od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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€) Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyine, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktyw6w Subfunduszu Noble Fund Mieszany bedzie stosowat
nast¢pujgce zasady dywersyfikacji lokat;

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie sie zawieraé w przedziale od 20% do 80% wartoéci
aktywdw Subfunduszu.

b) Warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie wynosi¢ nie
wigcej niz 80% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

W czgsci, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okre§lone powyzej, Fundusz
inwestuje akiywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat, zgodnie 2 obowigzujagcym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowié mogg od 0% do 10%
wartoéei aktywéw Subfinduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktyw6éw Subfunduszu Noble Fund Akcji bgdzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypeyijne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze by¢ nizsza niz 70% wartodci aktywéw
Subfunduszu,

b) Warto$¢ inwestycji w dfuzme papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie moze przekroczyé
30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W czedei, w ktérej aktywa Subfunduszu nie sa zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci
aktyw6w Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfundusza Noble Fund Akeji Malych i Srednich
Spélek bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacii lokat:

a) Calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze byé nizsza niz 60% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

b) Wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego nie moze przekroczyc
40% wartosci aktywow Subfunduszu.

W czgsci, w ktérej aktywa Subfiunduszu nie sq zainwestowane w kategorie lokat okre§lone powyzej, Fundusz

inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki

uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu zgodnie z
obowiazujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
bedzie stosowal nastgpujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) Warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 40% do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

b) Udziat akeji, praw do akeji, praw poboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitéw depozytowych i obligacii
zamiennych na akcje, a takze jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

¢) Inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat dokonywane sa z uwzglednieniem potrzeb

zarzadzania biezacq plynnoscia Subfunduszu i nie przekraczaja 20% wartosci aktywow Subfunduszu.
Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Timingowy bedzie stosowal
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat;

a) Calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu,

b) Wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego waha sie od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,
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¢) W czgdei, w ktérej aktywa Subfinduszu nie s3 zainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostale kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
stanowi¢ mogg od 0% do 10% wartogci aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global Return bedzie
stosowal nastgpujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) Calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) Wartoé¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego waha si¢ od 0% do
100% wartosci aktywéw Subfunduszu,

¢) W czgdci, w ktérej aktywa Subfunduszu nie sq zainwestowane w kategorie lokat wymienione w pkt a) i b)
powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowat
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfinduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sg dluzne papiery
warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace
wylacznie na wierzytelnosci pienigine, w tym instrumenty rynku pienigznego nie moze byé niZsza niz 70%
warto$ci aktywdéw Subfundugz.

b) dtume papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ bgda nie mniej niz 70% wartogci aktywow
Subfunduszu,

¢) pozostale kategorie stanowit moga nie wiecej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu,

d} Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyine, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w ktére
moze inwestowa¢ Fundusz okreSlone sa w artykulach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V czesci I
1 artykule 3 rozdziatéw I-VII Czesci I Statutu.

VIL. Okres sprawozdawczy, dziefi bilamsowy oraz zasady sporzadzenia polyczonego sprawozdania
finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej sie przewidzied
przysziosci (tj. co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosdci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny . aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedhig stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w poigezonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysigcach zlotych,
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POLACZONY BILANS
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzqdzony na dziefi 31.12.2015 r.

(w tysigeach zlotych)
Pozycje Bilansu 31122015 r. 31.12.2014 r.
L. Aktywa 1506 129 1534 444
1. Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 62 488 87 356
2. Naleznoéci 60 999 18 181
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu 20 227 36414
4. Skiadniki lokat notowane na aktywoym rynku, w tym: 1319 483 1359127
- dhuzne papiery wartodciowe 303 117 333 687
3. Skiadniki lokat nlenotowsne na aktywnym rynks, w tym: 42 932 33 366
- diuime papiery warto$ciowe 36 830 33288
6, Niernchomoéci 0 0
7, Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowiazania 35 167 38 016
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 35130 37987
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszu 37 29
I, Aktywa netto (I - II) 1470 962 1496 428
IV, Kapital Funduszu 1485110 1553 812
1. Kapital wplacony 35730 394 32 415 658
2. Kapitat wyplacony {(wielko$é ujemna) -34 245 284 -30 861 846
V. Dachody zatrzymane -173 551 -190 753
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -129 800 -99 968
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -43 751 90 785
V1. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 159 403 133 369
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VT) 1470 962 1496 428)

Niniejszy polgczony bilans nalely analizowné igcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
Subfunduszy.

Jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres 01.01,2015 - 31.12.2015 r.

(w tysiacach zlotych)
Pozycje rachunin wynikm z operacji 01.61.2015-31,12.2815 1. 01.01.2014 - 31.12.2014 .
L Przychody z lokat 33573 41 508
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 056 26 991
2. Przychody odsetkowe 13 587 9705
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo rézmic kursowych 110 4771
5. Pozostale 820, 41
1. Koszty Funduszn 63 405 59 525
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 61 941 58 620
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 593, 499
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywsw Funduszu 0 [
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci 0 0
7. Ushugi w zakyesie zarmgdzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poli czne 1] il
10. Koszty odsetkowe 37 11
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 435 0
13. Pozostate 399 395
II1. Keszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Keszty Funduszu netto (IT - IEI) 63 405 59 525|
V. Przychody z lokat aetto (I - IV) -29 832 -18 017,
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 73 068 -127 974
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 47 034 64 386
- Z tytutu rdznic kursowych: 6 758 3 308
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26034 -192 360
- z tytwlu 162nic kursowych: 2416 7359
VIL. Wynik z operacji (V +- VI) 43 236 -145 991

Ninlejezy polgczony rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé Iacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi{ Subfundaszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

(w tysigcach doiych)

2a okres 01.01.2015 - 31.12.2018 r.

Pozycje zestawlenin zmian w aktywach netto

01.01.2015 - 31.12.2015 r

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

L Zmians wartoscl aktywiw netto;
1. Wartofé o W netto na konicc poprzedniepo okresu sprawozdaw: 1 496 428 1675 718
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 43 236, -145 991
a) przychody z lokat netto 29 832 -18017
b) zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat 47034 64 386
¢} wazrost niszrealizowane| sku (straty) z wyceny lokat 26 034 -192 360
3. Zmiana w aktywach netto = tytulu wyniku z opera peracji 43 136| -145 991
| 4. Dys a dochodéw odéw) Fund razem) 0 0
2} Z przychodiw z lokat netto 0] 0
b) ze zrealizowanegn zysku ze zbycia Iokst o 0
<) z preychodéw ze zhycia lokat - [1] 0
5. Zaia, wlm e w okresle sprawozda mfrl-m), wtym: -68 702 -33 299
| &) zmiana kapitalu wplaconego (WWMB kapi z tymlu zl_wmch jednostek uezestnictwe) 3314736 5160 204
b) zmiana one| {szenie ionych jednostek uczestnictwa) -3 383 438 -5 193 503
6. Tqemna zmiana akiywéw netto w nkmue IPHWQMIII (B-4+-5) =25 466 -179 250
7. Wartolé aktywiw netio na koniec okresr sprawozdawczego 1470 962 1496 428
8, Srednia warto$€ aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 1561 774 1589 204

Niniejsze polyczone zestawienie zmian w aktywach netto nalety snalizowsé lgcznie z wprowad
Subfunduszy,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Y
%D N o e
Pawel Witkowski
p-o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

usz Staniszewski Pawel Homifski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFTS.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFIS A
Q\\ o
Sylwia Magott

Czionek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

f =

Pawel Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku
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| mBank

Warszawa, dnia 31 marca 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A, wypehiajac obowiazki Depozytariusza na rzecz Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz), potwierdza zgodnosé¢ danych
dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji, Subfunduszu
Noble Fund Mieszany, Subfunduszu Noble Fund Pieniezny, Subfunduszu
Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek , Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus, Subfunduszu Noble Fund Timingowy, Subfunduszu
Noble Fund Global Return oraz Subfunduszu Noble Fund Obligacji, w tym w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2015 za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., ze
stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzil: Hanna Wisniewska

mBank 5.A. z siedziba w Warszawle, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, X11 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn KRS 0000025237, pasiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP; 526-021-50-88, ¢ wplaconym w calosci
hapitale zaktadowyrn, kidrego wysokosé wg stanu na dzien 01.01.2015 1. wynosi 168.840.228 ztote.

mBank.pl
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto
6. Dodatkowe informacje i objasnienia
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Pieni¢zny

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Pienigzny (dalej: ,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sklada
sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzieti
31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.(dalej
»lowarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z p6in. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
Jjej podstawie przepisami, w szczegdlnodci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzagdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposcb,
aby wuzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunk6w, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy ~ dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP; 527-020-07-86, REGON: 010076270 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Pienigzny
we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j i finansowej
Subfunduszu na dzie 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

-

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND PIENIEZNY
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Pienigzny (,,Subfundusz”) wchodzi w skiad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,Noble
Funds FIO™.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastgpujace Subfundusze:

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spélek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacji,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dzialajacy pod nazwg Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

Noble Fund Timingowy.

I

o0 =

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul, Senatorska 18.

Funkcje¢ Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci jego aktywdédw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Subfundusz dziata na podstawie:

ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastepcg notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pézniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkneta si¢ z dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
1.638 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 3¢ kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfiknjagce podmiot uprawniony oraz kluczowege bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomig¢dzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pozn. zm,) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkic zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,

co mtiedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oéwiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z egraniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majagtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosei za rok poprzedni.

Wybrane pozycije (w tys. z1) 2015 2014
Aktywa 57.013 70.435
Aktywa netto 56.266 70.256
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 64.491 59.274
Przychody z lokat 1.748 2.121
Koszty Subfunduszu 999 901
Przychody z lokat netto 749 1.220
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) (584) 333
z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 549 85
Wrynik z operacji 714 1.638
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentownos¢ aktywéw netto (liczone do wartosci $rednich aktywdw netto) 1,11% 2,76%
Udziat kosztow netto Subfunduszu do sredniej wartodci aktywéw netto
; 1,55% 1,52%

Subfunduszu w okresie sprawozdawczym
Udzial kosztow wynagrodzenia Towarzystwa do srednigj wartodci

. ! 1,50% 1,50%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 135.72 134.30

sprawozdawczego (zt)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

—  spadek rentownoséci aktywow netto,

—~  wzrost wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywdw netto,

—  wazrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k. 7



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w spos6b ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do
zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzedni okres sprawozdawczy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testébw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowodci 1 nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowaosci nie byl jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje;
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzieti 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 56.434 tys. zt,

bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
56.266 tys. zl,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 714 tys, z1,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 13.990 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2015 roku., Lokaty Subfunduszu obejmujg diuzne papiery
wartosciowe o tacznej wartosci 54.539 tys. zt oraz listy zastawne o tgcznej wartosei 1.935 tys. zt.

Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital Subfunduszu

Wartosé¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byfa dodatnia i wyniosta
46.506 tys. zl. Szczegblowe informacje dotyczgce zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spé6lka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresic wyniosly 1.748 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 999 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 968 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletno$é i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawisra wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przez Subfundusz przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajgcy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaty dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. o
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

riusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA politiade )

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. 2013
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFl S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Pienigzny, na ktére sktada sie:

1.

ariusz Staniszewski

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015 r.,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

" Heed C Vaaaroll

Pawet Hominski Sylwia Magot

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzad

Nable l:unds Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka Akeyina z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopov.a 33, 01-208 Warszawe, woisana do rejestru przedsiebiorcaw prowadzonago
przez Cad RGJDHOW\;' dla m. 81 Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gozpodarczy Krajowege Rejeatru Sglowego, pod aumaionn KNS 0000256540, NI 106 000 19 23, REGON
140546970, wysokosé kapitatu zakladowego: 530 200 zlolych (opiacany w catosdl). Tal, +48 22 427 46 48, fax, + 48 22 276 25 B3, o-mail: biuro@noblefunds.pl.



NOBILE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND PIENIEZNY
(DO DNIA 29 KWIETNIA 2014 ROKU SUBFUNDUSZ NOBLE FUND SKARBOWY)

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND PIENIEZNY

L. Dane Funduszu i Subfunduszn

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydziclonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dnin
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Pieni¢zny (zwanego dalej ,,Subfunduszem™). Do dnia 29 kwietnia 2014 roku Subfundusz dziatal pod nazwa
Subfundusz Noble Fund Skarbowy.

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sig 21 listopada 2006 r., pod ktdra to data dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,, Towarzystwem™).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawla II 19, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdarh finansowych ped numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6éw Subfunduszv w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Pienigznego odbywa si¢ poprzez aktywne
inwestowanie aktywow Subfunduszu gléwnie w dluzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony
skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w
tym instrumenty rynku pieniginego, w tym w szczegdlnosci w dluzne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz
Narodowy Bank Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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VL Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”™) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a)

b)

d)

€)

papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigimego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panhstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafistwie
czlonkowskim,

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrument6w,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz
rok,

instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te Iub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci,

inne niz okre§lone w pkt a), b} i d) papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pézniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczeh na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreglonych w Ustawie i w Statucie. .

4, Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
diuzszym niZz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Pieni¢znego bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a)

b)

c)

d)

catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sg diuzne papiery
wartosciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigime, w tym instrumenty rynku pienigznego nie moze byé
nizsza niz 70% wartodci aktywéw Subfunduszu.

dluzne papiery wartofciowe oraz instrumenty rynku pieniginego emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank Polski stanowi¢ beda nie mniej niz 70%
wartodci aktywéw Subfunduszu,

pozostale kategorie stanowi¢ mogg nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa stanowié¢ moga od 0% do 10% wartoéci aktywéw Subfunduszu,

Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypeyijne,
prawa do akeji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktére moze inwestowaé Subfundusz okreslone s3 w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czesei 11 artykule 3 rozdzialu I czesei IT Statutu.
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VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatainodci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé
przysziosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujgee na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig, & zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartodci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ziotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapi¢ réznica pomigdzy wartoscia aktywéw netto
wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktyw6w netto na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie zwiazany
jest ze sposobem pobierania oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksyrnalnie do wysokosci 0% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
Jjednostek vezestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, Zze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND PIENIEZNY

sporzadzony na dzied 31.12.2015 r.
{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jedvostek uczestnictwa i wartosci akiywéw netto na jednosthke uczestmictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015 r. 31.12.2004 r.
1. Aktywa 57013 70 435
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 537 3 106
2. Naleznofci 0 30
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 152 59 750
- dluzne papiery wartosciowe 45152 59 750
S, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11324 7 549
- dhuzme papiery warto$ciowe 9387 7 549
6. Nieruchomosci 0 1]
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zohowigzania, w tym: 747 179
- Z tytuty instrumentéw pochodnych 42 18
II1. Aktywa netto (I - IT) 56 266 70 256
IV. Kapital Subfunduszn 46 506 61 210
1. Kapital wplacony 813212 735 463
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -766 706 -674 253
V. Dochody zatrzymane 9902 8 604
1. Zekurmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8713 7 964
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1189 640
V1. Wzrost {(spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia -142 442
VIL Kapitat Subfundusza | zakumulowany wynik z operacji (IV + V-+-VI) 56 266 70 256
Liczba jednestek uczestnictwa kategoril A 414 564,302 523 136,426
Liczba jednosteh uczestnictwa hategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 135,72 134,30
Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
'Wartoi¢ aktywiw netto na jednosthke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Ninfejszy bilans nalety analizowa¢ lgcznie z wprowadzenicm, notami objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowis integralng cz¢sc

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

PIENIEZNY

sporzqdzony 2a okres 01.01.2015 - 31.12.2015r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wynikuy 2 operacji przypadajgeego na jednostke uczestmictwa)

Pozycje rachunku wynilo: z operacji 01.01.2015 - 31.12.2015 r., 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

I, Przychody z lokat 1748 2121
1. idendy i inne udzialy w 0 ]
2. Przychody odsetkowe 1742 2113}
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych [t} 7
5. Pozostale 6 1

I1, Koszty Subfondusm 999 901
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 968 288

| 2. Wynagrodzenia dia podmiotirw prowadzgoych dystrybusie o] 0

3. Oplaty dia depozytariusza 164 12
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie i ami Subfinduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 \]

[10. Koszty odsetkowe 13] 1

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomedci 0 0]

2, Ujemne saldo rozni¢ kursowych 2 0
3. Pozostale 0 0

11 Kosziy pokrywane przez towarzystwo [

IV. Koszty Subfunduszu netto (I1 - ITT) 999) gofl

V. Preychody z lokat netto (1 - IV) 749 1 zz%

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =35 4181

{ L. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 549 85

| - Z tytube pbzmic kursowych: 0 0
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -584 333/
-~ Z tytutu rddnic kursowych: 14 39

VII. Wynik z operacji (V +- VI} 714 1638

Wynik z operacji preypadajscy na jednosth uczestnictwa kategorii A (w PLN) ) 1.72_'7 3,13

'Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke nczestnictwa kategorii B (w PLN) - -

'Wynik z operacji przypadajacy na jednosthkg uczestnictwa kategorii C (w PLN) -t -

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Ninlejszy rachunek wyniku z operacfi nalezy analizowaé ljcanie z wprowadzeniem, notami objasnisjjcymi oraz informacjg dodatkows, kidre stanowis integralng

cz¢éf jednosthowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw netio na jednosthe uczestmictwa)

l:ﬂtjl zestawienia zmian w aktywach nette 01.01.2015-31,12.2018 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
1. Zmiana wartodci akiywéw netto:
1. Warto#¢ aktywéw netto na koniec poprzedaiege okresu sprawozdawezego 70 256 46 804
12, W Z operacil za okves sprawozdawery (razem), w tynt 714| 1638
a) z lokat netio 748 1220
b) zrealizowan sirata) zc zbycia lokat s49] 85
) wzrost niezrealirowane| straty) z wyceny lokat -584] 333
3. Zmiana w sktywach ueito z tytuln wynikn z operacji 714, 1638
| 4. Dystrybueja dochodéw (przychodéw) Subfundusam (razem) 0 0
a) z przychodéw x lokat netio [i] 0
1) ze mealizowanego zysku ze zbycia lokat [l 0
c) z preychodéw ze zbycia lokat [l [
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawordawczym { ), W tym: -14 704 21814
1) zrniana kapitaho wpk o (powiek ie kapitahu z tytuhs zbytych jednostek vezestnictwa) 77749 157717
b) zizna kapitstu wyplaconego (zmniejszenie kapitah z tyhuiu odkupionych jednostek uczestnictwa) 92 453 =135 903
6. Eqczna xmiana aktywSw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -13 990 23452
7. Wartoié aktywiw netto na koniee okresn sprawozdawezego 56 266j> 70 256
8. Srednia wartoié aktywéw netto w oliresic sprawozdawczym *) 64 491 59 ﬁﬂ
1. Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnicitwa ka rii A w okresie sprawozdawezym -108 572,124 164 608,464
2) liczba zbytych jednostek uczestaictwa 574 306,092 1 187 083,957
b} liczha odkupicnych jednostek uczestnictwa 632 878216 1022 475493
<) saldo rmian -108 572,124 164 608,464
2, Zmiana lezhy fednosiek uczesiniciws kategoril B w okresie sprawozdawczym 0,000 Il,ﬂllﬂl
2) liczba zbytych jednostek nczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek ucze: 0,000 0,000
¢} saldo zmian 0,000 0,000
3. Zmiana lic; ednostek uczestmictwa kategorii C w okresie sprawozda 0,00 0,000}
4) liczba zbytych jednostek uczestuictwa 000 0,000
1) liczba edkupionych jednostek uczastniciwa ,000 0,000
c) saldo zmian 0,000 0,000]
4. Liezba jednostek uczestaictwa kategorii A narastajaco od poczgthu dzialalnoci Subfundoszo 414 564,302 523 136,426
a) liczba zbytych jednestek uczestnictwa 5725 834,499 6151 528i4ﬂ1'|
b) liczba odkupionych jednostek uczestmictwa 6311270,197 5 628 391,981
¢} saldo zmign 414 564,302 523 136,426
5. Liczba jednostek i kategorii B narastajaco od poczgtku dzislalnodci Subfund 6,000 0,000
a) liczba zbytych jednostel uczestniciwa 0,000 0,000|
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
<) saldo zmian 0,000 0,000
6. Liczba jed k uczestnictwa k ii C narastajgco od poczgticu dzinlalnokci Subfunduszu 0,000 0,000
g) liczba zbytych jed 3 i 0,000 0,000
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
¢} saldo zmian 0,000 0,000,
liczha jednostek uczestnietwa kategoril A - .
ana liczba jednostek nezestnictwa kategorii B - -
9. Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa ka il C - R
I, Zmiana warto§ci aktywéw netto na jeduostks uczestnictwa
1. Warto$é aktywéw netto na jednostkg uczestmictwa kategorii A na koniec poprzedniepo okresu sprawozd 2
(w PLN) *%} 134,30 130,55
2. Warto$é aktywéw netto ne jednostke uczestnietwa kategorii A na koniee biezgeego okresu spra go (w
FLN) **} 135,72 134,30
3. Procentows zmiana wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym.
(w skali roku) 1.06% 287%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawozym (w PLN) 134,43 130,38
[ Dags wyceny 2015-01-02 2014-0i-31
5. Maksymalna wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okvesie sprawozdawezym (w PLN) 135,73 134,6_gi
[Data wyceny 2015-04-15 2014-11-26
6. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestmictwa kategorii A wediug iej wyceny w okresie
FME (w PLN) **} 135,72 134.29
Data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
7. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
w PLN) - E
8, Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec bieigeego okresu sprawozd go (w
PLN) - -
9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczesmictwa kategorii B w okresie sprawozgd. - -]
10. Minimalna wartodé aktywéw netto na jednostke uezestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym (w PLN) - .
| Data wycemy - -
11. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) = -
[Data wyceny - :
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12. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
ozdawezym (w PLN) - .

13, Warloé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniee poprzedniego olaesn
wozdawczego (w PLN) - .
14. Wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na keniec biezqcego okresu sprawozd "
{w PLN) - -

15. Procentowa amiana wartosei aklywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym| - -

16 Minimalne wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawezym (w PLN) - -
Data wyceny | N
17. Maksymalna wartoié aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcezym (w
PLN) R -
Datz wyceny - R
18. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestictwa kategorii C wediug ostatnie] wyceny w okresie

|sprewozdawezym (w PLN) - -

Dats wycemy N |

IV, Procentowy udzial koaztéw Subfunduszu w iredniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w v tym: 1,55% 1,52%
| 1. Procentowy udziet wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%
| 2. Procemtowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%)
| 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 102% ,02%]

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestrn aktywow Subfunduszu ,00% ,00%

5. udziat t za ushugi w zakresie rachmkowosci L,00% ,00%
[6. Prac udzial oplat za ushigi w zakresie i i Subfunduszu 0,00% 0,00%]

‘)Sredmawmoséakrywbwneuowohenespnwozdawczymwyhczonammlawopmmowmééahywéwneuonahzdydmeﬂ d: v w badanym okvesie, co 26
ektywa z oficjalnej y ,“”‘ duszu obaquywnlypmzmzysﬂnedmdodmnpopmedzchagokoiejnawcmqﬁacm

) E Ina rd igdzy wartoécig akiywéw metto na jednostke uezestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym a wartodcig aktywdw netto na jednostkg
uczestnictwa na koniec okresu sprawomdawwago wynika z ujgeia w wycenie na koniec okresn sprawozdawczego operacii dotyczacych tego okresu.

Nlniejme mhmememnnwﬂdyw-chnettn nalezy anali ¢ lyczale z wprowadzeniem, i objaénia); | oraz informacjy dodatkows, kt6re ig integralny crgéé

P .l Ly
4 ‘B4 SHY &
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

L Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfinduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z p6zniejszymi Zinianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywGw netto ma jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych,

Na dzieri bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

I1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowyeh operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest nastgpny dzie
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zleceni nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odr¢bnie od nominatu dhumego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa lacznie z wartoécia danego skiadnika lokat wedlug wyceny na
dzieni bilansowy.

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods HIFO ,najdroisze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ziotych, a w
przypadku instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujgce prawo
poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, wdniu nastegpnym po dniu
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10.

I1.

12.

13.

14.
15.

6.

wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzief wyksi¢gowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezmg dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidendg od akeji nienctowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je wrelacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szezegolnosci: dodamie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena Srodkéw pieni¢znych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnoéci: ujemne saldo rémic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci
aktyw6w netto w dniach wyceny.

I, Metody wyeceny aktywdw oraz pasywow

Ustalanie wartoSei aktywéw netto oraz wartosci akiywdw netio na jednostke uczestniciwa

i

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywéw oraz wartosci aktywow i zobowigzan

w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzieri, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfimduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnik6w lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan Jjednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest

sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okre§lonych w pkt. 1) i 2)

4)

5)

a w szczeg6nosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za warto§é
godziwa przyjmuje sig warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartoé¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gléwny aktywnym Rynku, ceng tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceneg
nier6znigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ckonomicznym. Jezeli wszystkic powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
oszacowania wartofci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartoéci godziwej w spos6b
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu 0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skiadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny skiadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartosciag godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b} kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
ni¢ pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sig o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich wartos¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na altywnym rynku

1. Warto$¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartodciowych, w nastepujacy sposéb:

1y

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty rynku
pienigznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

dhuine papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) wprzypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
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sg scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dlumego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluimego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w 2aleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
nie sg {cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru dhuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrament pochodny wyceniany jest w oparciu o modele whasciwe
dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych ceng akeji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnogci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wartosé oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushigi, z ktérg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushig. W przypadku, w ktérym
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najniZsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych,

b) w przypadku opcii:

europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzglgdniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych,

6) Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu
o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzedi majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy
migjsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigZnego nie bedjce papierami wartociowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomocy analizy zdyskontowanych przeplywow
pieni¢Zznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzic z

aktywnego rynku,
8) depozyty - w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposdb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata,
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4.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktorych mowa powyZej, podlegaja uzgodnienin
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

Szczegéine zasady wyceny

1.

Nalezmosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢é wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszn do odkupu,
wycenia si¢ poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty rézmicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartosé ta nie jest istotnie
réma od ich wartodci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala

w walucie, w ktérej 53 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie $3 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywéw Subfunduszn notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narcodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosei w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdanin
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastypily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdanin
finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na Jjednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
Zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
ha oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z aperacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreflonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu na rvzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Subfundusz:

) W
%Z&SHWJ Pawel Homifiski

Prezes Zarzqgdu Noble Funds TFI S. 4. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarqu-N le Funds TFIS.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

s (=

Pawel Sujecki Robert Chmielewski
'rezels Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProSeyvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND PIENIEZNY
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Mieszany

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Mieszany (dalej: ,,Subfundusz”) wchodzgcego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, rachunck wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 7 obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
»lowarzystwo™), Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
{Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosdci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie
do postanowien:

~  rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby wuzyska¢ racjonalng pewnosé¢ pozwalajaca na wyrazenic opinii o sprawozdaniu,
W szczegblnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calofciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce) podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejono; dla m. st. Warsze'- KRS 0000446233, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Mieszany
we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest Zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

7

Wl
Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdah finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

oA

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Mieszany (,,Subfundusz®) wchodzi w skiad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej
»Noble Funds FIO”.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w sktad Funduszu wehodzg nastgpujace Subfundusze:

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spélek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacji,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

Noble Fund Timingowy.

AU s W~

ge

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obslugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.
Subfundusz dziala na podstawie:

ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 paZdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zast¢pca notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pozniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

2, Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Subfunduszu w 2014 roku zamknela si¢ z ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
24.298 tys. z}. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydatl o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomigdzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firma Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 11 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowg Radg Bicglych Rewidentdw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdanl finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
Z poin. zm.} do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnoéé danych i oSwiadezenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informaciji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowsg i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zf) 2015 014
Aktywa 159.454 180.441
Aktywa netto 158.187 178.601
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 169208 37706
sprawozdawczym

Przychody z lokat 5.279 6.781
Koszty Subfunduszu 7.167 9.647
Przychody z lokat netto (1.888) {2.866)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) (4373) (25.924)
z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16.094 4,492
Wynik z operacji 9.833 (24.298)
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentowno$é¢ aktywdéw netto (liczone do wartosci $rednich o

aktywow netto) 5,81% (10,22)%
Udziatl kosztéw netto Subfunduszu do §redniej wartosci 4,249 4.06%
aktywdw netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym AR R0
Udzial kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $redniej 4.00% 4.01%
wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym R R0
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 145.76 137.76

sprawozdawczego (zl)

Analiza powyiszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

- wzrost rentownosci aktywow netto,

—  wzrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartoéei srednich aktywow netto,

—  wzrost wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. 7
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ITI. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w skiad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci { zatwierdzona do stosowania. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowoéci i nie stwierdzili$my
nieprawidtowosci, ktére mialyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 152.606 tys. zl,

bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
158.187 tys. zt,

~  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 9.833 tys. zi,

—  zestawienic zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwotg 20.414 tys. z4,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel] inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmujg akcje o lacznej wartosci
104.696 tys. zt oraz dtuzne papiery warto$ciowe o facznej wartosci 47.935 tys. zi,

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w Oéwiadczeniu Depozytariusza,

Struktura nalezno$ci

Struktura naleznoéci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat Subfunduszu

Warto$¢ ksiggowa kapitalu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byta dodatnia i wyniosta
176.501 tys. zt. Szczegotowe informacje dotyczgce zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 5.279 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 7.167 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 6.771 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztdw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objaénienia w sposdb prawidiowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skicrowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz
w badanym okresic Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzgdzania
Subfunduszem.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

g7/
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku

Deloitte Polska Spma z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 10
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TOWARZYSTWO FUNDUSEZY iNWESTYCLINYCH S.A. NEHETERER 1

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Mieszany, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

ariusz Staniszewski Pawet Hominski Sylwia Magot
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzad

Noble Funds Towarzysiwo Fundusicy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna z stedziba w Warszowie, ul, Przyokopawa 33, 01-208 Warszaws. wpisana 6o rejestru przadsishiorcow prowadzoncgo
przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzisl Gospodarczy Kiajowego Rejestru Szdowege, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 18 23, REGON
140545870, wysoko$¢ kapitaly zakiadowego: 500 200 zictych (optacony w calosai), Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 2/6 25 85, e-mail: biurag@noblafunds.pl.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND MIESZANY

L Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej »Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Malych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Neoble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu ! grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Mieszany (zwanego dalej ,,Subfunduszem”™).

Za poczatek dziatalnoéei Subfunduszu przyjmuje sig 21 listopada 2006 r., pod ktérg to datg dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem”).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie vmowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
vlicy Senatorskiej 8.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 19, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat,

2. Realizacja celn inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Mieszany odbywa sie poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu giéwnie w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, a takze dhume papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego z
uwzglednieniem zasad dywersyfikaciji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfiunduszu.

VL Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 1. poz. 157
(.Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafistwie
czlonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigimego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pieni¢Znego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednoscei,

€) inne niz okre§lone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego,

f} jednostii uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z péZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnodei rozliczeh na podsiawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okre§lonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie spiaty nie
dtuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre$§lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktyw6w Subfunduszu Noble Fund Mieszany bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto§¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne bedzie si¢ zawieraé w przedziale od 20% do
80% wartodci aktywoéw Subfunduszu,

b) wartos¢ inwestycji w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie wynosié nie
wiecej niz 80% wartoéci aktywéw Subfunduszu,

W czgdci, w kiorej aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w kategorie lokat okre$lone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat, zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10%
wartodci aktywow Subfunduszu.

Szczegdlowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktdre moze inwestowaé Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czgsei 11 artykule 3 rozdzial 1T czgéei 11 Statutu.

VIL. Okres sprawozdawezy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzied
przysziosci (1j. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznoéei wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowiazania
ustala si¢ wedhug stanéw odpowiednio aktywoéw i zobowiazati oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystepuje réznica pomi¢dzy wartoscig aktywéw netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscig aktyw6éw mnetto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Roéznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie
zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIL Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C. Podziat na kategorie Zwigzany
Jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymatnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
Jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND MIESZANY

sporzgdzony na dzied 31.12,2015 r.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nczestnictwa i warto§ci aktywdw netto na jednostke wezestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015r, 31.12.2014 r.
1. Aktywa 159 454 180 441
1, Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 5824 13915
2. Naleinofci 800 691
3. Transakeje przy zohowiyzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 []
4. Skladniki lokat notowane ng akivweym rynku, w tym: 133 399 146 750
- éhume papiery wartosciowe 28 703 10 945
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 431 19 085
- dtuzne papiery wartodciowe 19232 19 085S
6. Nieruchomaogcl 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzapia, w tym: 1267 1840
- z tytudu instrurnentéw pochodnych 224 352
I, Aktywa netto (I - IT) 158 187 178 601
IV. Kapital Subfunduszu 176 501 206 748
1. Kapital wplacony 4 903 255 4 528 559
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -4 726 754 -4 321 811
V. Dochody zatrzymane -33 561 -47 767
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 543 -7 655
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 018 40112
VL Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesienin do ceny nabycia 15 247, 19 620
VII. Kapital Subfundoszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 158 187-| 178 601
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1085 255&} 1296 488,493
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B _0,080 0500'
Liezba jednostek uczestnictwa kategarii C 0,000 0,000
Wartof¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w FLN) %) 145,76 137,76|
Wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00|
[Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00/ 0,00}

¥) Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na pedstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjy dodatkowy, ktére stanowin integraing czefé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

MIESZANY

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacj! przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunke wyniku z operacjl 01.01.2015 - 31.12.2015 . 01.01.2014 - 31.12.2014 r,

L Przychody z lokat 5279 6 781
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2057 4192
2. Przychody odsetkowe 3216 2294

| 3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 1] 0
4. Dodatnie saldo rézmic kursowych 0 202
5. Pozostale 6 3

1L Koszty Subfunduszu 7167 9 647
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 6771 9521
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje o] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 68 81
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywsw Subfinduszu 0, (]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfinduszu 0 1]
8, Ushigi prawne 0 i)
9. Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 265 0

13. Pozostale 63 45

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo (1] 0

1IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 11T} 7167 9 647

V. Przychody z lokat netto {d - IV) -1 8§88 -2 866

VL Zrealizowany i niezreslizowany zysk (strata) 11721 -21 432
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 094 4492
- 2 tytulu ré2mic kursowych: 819 -238
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat, w tym: -4 373 -25924

| - z tytuly r6znic kursowych: -08 965

VII. Wynik z operacji (V +- VI) 9 833 -24 298

Wynik z operacji przypadajgcy na jednosthg uczesinjctwa kategorii A (w PLN) *) 9,06 ~18,74|

Wynik z operacji przypadajacy na jednosthke uczestnictwa kategorit B (w PLN) 0,00 0,00

‘Wynik z operacji prrypadajgcy na jednosthe uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Nimicjszy rachunek wynikn z operacji nalety anslizowaé lgeznie 2 wprowadzenlem, notami objaénisjacymi oraz informacjy dodatkews, ktére stanowig

integralny cz¢sé jedmosthowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r,
(w tysigeach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycie zestawlemia zmlan w aktywach netio 01.012015.31.12.2015 r. 01.01,2014 - 31,12.2014 r.
L. Zmiana wartodci aktywéw netto:
1. Warto¢ aktywow mefto na keniec poprzedniego okresn sprawozdawezego 178 601 296 333!
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 93833 -24 208
2) przychody 2 lokat netto -1 883 -2 B66,
) zrealizow, sirata) ze ia Jokat 16 094 4492
) wzrost (spadek) niezrealizowanego straty) z lokat -4 373 -25 924
3, Zmiana w aktywach netto 2 tytuln wymikn z operacjl 9 833
4. Dystrybueja dochoddw (przychodéw) Subfunduszn (razem) [
) 2 przyehodéw z lokat netto 1]
b) 2¢ zrealizowanego zysku z zbycia lokat []
[—<) z przychodéw ze zbycia lokat g
5. Zmiany w kapitule w okresle lguwondawe_z}ggnm!,wﬂ =30 247,
&) Fmiana itatu c| itatu 2 ednustek ictwa) 374 695]
b) zmiana 0 (zmnicjszenie kapitahu z jednostek uczestnictwa) -404 943
6. Lytznn zmiana algm&w netto w olresie sprawozdawczym !'._i 4 +H-5) 20414
7. Wartoi¢ aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 158 187
8. Srednia wartoié aktywiw metto w okresie sprawozdawezym ) 169 208|
11 Zmiana liczby jedmostek L
1, Zmipng Hezby jednostek ucrestnictwa kategarli A w okresie sprawozdawczym -211 233,145] -666 912274
a) liczba zbytych jednostek uczestmictwa. 2 560 370,582 5 802 817,927
b} liczba odkngmnﬂ jednostek ictwa. 2771 603,727 6 469 730,201
c) saldo zmi =211 233,145 666 912,274
2. Zmisna "ﬂl Jednostek nczestnictwa kategorii B w okresie sprawordawezym 0,00 0,80
a) liczha zbytych jednostek uczesmiotwa 0.00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uezestictwa 0,00 0.00
<) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana jednostek uczestmictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym i 0,
a) liczba zbytych jednostek uezesiniciwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00[ 0,00
c} ealdo zmisn 0,00 0,00
4. Liczhs jednestek uczestoictwa lnt_@grii A narastajgeo od poczgthu dzistalneici Subfunduszu 108s 8 1296 488,493
a) liczba zbytych jednostek . . 40552 336,194 37991 965,612
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa. 39 467 080,846 36 695 477,119
<) saldo zmian 1 085 255,348 1296 488,493
S. Liczba jednostek uczestnlctwa kategorii B narsstajaco od poczathu driatalnedci Subfundusza 0,00 0,00
8} liczha zbytych jednostek uczestnictwa 0.00] 0,00
b) liczba odimpionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
©) ealdo zmian 0,00 0,00
8. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajgeo od poczathn drislalnoici Subfand 0,00 0,00}
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 00|
b) liczba odkupionych jednostek uczestni 0,00 0,00
<) saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewidywana liczba jednostek wezestnictwa kategorii A = -

[ 3 a Bezha jednostek uczestnictwa kategoril B ] .
9. Przewld Bezha jednostek uczestwictwa ka C | B

Il Zmiana wartoici al w nette na jedno uczestmictwa

1. Wartodé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu spr dawczego

(w PLN) *#) 137,76 150,93
2. Wartedé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezgeego okresu sp d g0 (w

PLN) *%) 145,76 137,76
3. Procentowa zmiana wartoici aktywow netto na_jednostky uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym, -1

(w skali roku) 5,81%) -8,73%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawozym (w PLN) 136,61 132,42

Data wyceny 2015-01-05 2014-98-68
5. wartodé netio na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie [w PLN) 150,72 153,53
Data v yoeny 2015-08-05 2014-02-24/
6. Wartosé aktywodw netto na jednostks uezestiict a kategorii A wedlug ostainief wyceny w okresie

|sprawozdawczym (w PLN) *#) 146,08 137,92

Data wycedty 2015-12-30) 2014-12-30
7. Warloéé aktywbw netto na jednostke uczesinictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sp d 2

(w PLN) - -
8. Wartoit aktywow netto na jednostks yczestnictwa kategorii B na koniec bieigcego okresu sp d g0 (w

PLN) - -

9. Procentowa zmigng wariogci akiywdw netto na_jednostke uczesinictwa kategorii B w_okresie sprawozdawczym - -

10. Minimalna warte$é aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny - .
11. alna warto$é w nefto na jednostke uczestuictwa kategorii B w okresie 'w PLN) - -
Data wyceny - .|

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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12. Warlogé aktywdw netto na jednostke ictwa kategorti B wedlug, iej wyceny v okresie
wozda (wPLN)

[Data wyeeny

13. Wartoi¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwn kategorii C na koniec poprzednicgo okresu d
(w PLN}

14. Wartoéc aktywow netto na jednostke uczestictwa kategorii C na koniec bieza go okrest spr d ego (W
PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci netto na_jednostke uczestnictwa orii C w_okresie - -
16. Minimalna ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresic sprawozdawozym (w PLN) - |
| Data wyceny - =
17 alna wartosé w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie (w PLN) - -
Data wyceny - -
18. Warlodé aktywow netto na jednostke i kategorii C wedlug iej wyceny w okresic
{w PLN} | |
Data wyceny - -
IV, Procen udrial kosztéw Subfundnszn w §redaiej wartoicl al ow netto w skali roku, w tym: 4.24% 4,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 4,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzscych dystrybucie 0,00%| 0,00%
3. Procentowy udzist optat dla depozytariusza 0,04% 0,03%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych =z prowsdzeniem rejestru altywéiw Subfunduszu 0.00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
L6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%)

")Smdnilwmoééahywéwneﬁowohesiespmwozdawczymwyﬁnmmmdawopamnowartméuhywﬁwneﬂnmlmzdydzmﬁkalendamwywbndmymokrm C0 ozmacza, e

= oficial

+#) Ey Ina réz d: 3 aldywdw netto najedmsﬂ:gummm\vedhg ostatmq wycony w okresie spi
uczegthictwa na koniec okmsu spmwozdawczxgo wimika z ujecia W wycenie na koniec okresa sp g0 operacji

jalnej wyceny 8 _“ d obnquywaly Pprzez wszystkie dni do dnia poprzedzajgcego kolejng wycene whacznie.

vzym 2

ORIy

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé Wycznie z wprowadzeniem, i objasniaj
jednostkowego sprawozdanta fimansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosei

L Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone Zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministta Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz, 185 9.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktyw6éw netto na jednostk¢ uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ziotych.

Na dziefi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezgcych Subfunduszu

1.
2,

Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastepny dzieri
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego wartosé jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitah: wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dhinego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym
w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 tgcznie z warto$cia danego skladnika lokat wedlug wyceny
na dzieni bilansowy.

Odsetki od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzien zawarcia
transakeii (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powy2sza metodg stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzafi z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasniecin podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktérych zaciagnigeia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartodciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przyshigujagce prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu hastepnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dziefi realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dziefi wyksiegowania praw z
rachunku papieréw wartoéciowych.

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartofci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akeji nienotowanych na rynku
aktywnym yjmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu 53
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okrefla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujz w szczegélnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienig¢znych, naleznosci oraz zobowiazat w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodk6w pieni¢znych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obeych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartodci
aktywow netto w dniach wyceny.

H). Metody wyceny aktywéw oraz pasywiw

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktvwéw netto na jednostke uczesinictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszn ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefi
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktyw6éw oraz wartosci aktywow i zobowiazan
w tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

WartoS¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa jest réwnma wartosci aktyw6w netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dnin wyceny.

Wycenga skiadnikdw lokat notowanych na aktywnvm rynku

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposcb:

1} wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ Srednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakecje, z zastrzezeniem, 2e jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢} w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych ~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
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sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)

4)

3)

a w szczegblnosei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzief
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencic dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartoéé
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhunych papieréw wartosciowyeh, w tym listow Zastawnych, za wartos¢
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyiszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, ceng tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga byé zastosowane, szacowanie wartodci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cenc
nier6znigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartoSci pgodziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beds pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoéciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sig érednig arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartodci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢} w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodzs z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartoSciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

do momentu ustalenia ceny papieru wartoiciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na
ich warto$¢ godziwg, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rvaku

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku WyZnacza si¢, z Zastrzezeniem
postanowiert dotyczacych pozyczki papieréw wartogciowych, w nastepujacy spos6b:

D

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pienigznego bgdace papierami wartoiciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dhuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
sq $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
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zwigzanymi, warto§¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu

odpowiedniego dla danego papieru dhimego modelu wyceny; zastosowany model wyceny

w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego tub charakterystyki

sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny

poszezegblnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.

Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych

odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sa Scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dhuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 0 modele wlasciwe
dla poszczeg6inych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akeji do poszezegdinych, wybranych parametréw finansowych dziatalnodci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akecji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sq notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartoéé oszacowana
przez wyspecjalizowana niezaleing jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktéra
Towarzystwo podpisalo umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartoéé akcji przyjmuje sie warto§é
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ~ w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a} w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoficzonych rézmic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wyceniane] opcji
egzotycznej,

¢} w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszong warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzei majacych wplyw na wartoéé godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienignego nie bedace papietami wartodciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pieni¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartoéci nominatnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczc_)nych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyizej sa stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modeh wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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3.

4.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokofci skorygowanej ceny nabycia - warto§é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Szczegdine zasady wyceny

L.

Naleznosci z tytubu udzielonej po2yczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymane;j
pozyczki papier6w wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byé wszystkie papiery wartosciowe, kiérych nabycie
Jjest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartofciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartociowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupn
a ceny sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartosé ta nie jest istotnie
rézna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala

w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczenin
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktyw6w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie Jest to mozliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY

1.

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity pe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym,

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rézmice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych ma sytuacje majgtkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszn

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa,

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z t kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt6re moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangaZzowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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Podpis osoby sporzqdzajacej sprawozdanie:

P o oo

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy 8p. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

T dHweeeoy.

sz StanisZew: Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czionek Zarzgdu Noble Funds TFIS.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P ujecki ielewski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy 8p. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp, z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND MIESZANY
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Deloitte.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 22511 0811,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
wawvw.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akcji

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Akcji
(dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, naktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z péZn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na
Jjej podstawie przepisami, w szczego6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzgdzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskal racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

50 Rejonors; dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 0100768;0 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Akcji we wszystkich
istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

A

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

-

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Akcji (,Subfundusz™) wchodzi w skiad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej ,,Noble
Funds FIO”.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w skiad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacji,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dzialajacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

Noble Fund Timingowy.

R

% ~

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostalo wpisane
do rejestru przedsichiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu pefni mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosei
lokat.
Subfundusz dziata na podstawie:

ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 paZdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastepeg notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pozniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodeig Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkngta si¢ z ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
57.668 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku,

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imienin badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomigdzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firma Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnosdcia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta IT 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nia w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
Zz pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjaénien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majgtkows

w porédwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozvcje (w tvs. z1)

Aktywa

Aktywa netto

Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wrynik z operacji

Podstawowe wskazniki

Rentowno$é aktywdw netto (liczone do wartosci érednich
aktywow netto)

Udziat kosztéw netto Subfunduszu do $redniej wartodei aktywoéw
netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym

Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $rednicj
wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (zl)

2015
409.224
400.627
464.125

8.619

18.947
(10.328)

(14.206)

14.431
(10.103)

S

015

|

(2,18)%
4,08%
4,00%

116,74

201

.

498.583
485.063
602.931
18.480
24.480
(6.000)
(77.861)

26.193
(57.668)

)

014

(9,56)%
4,06%
4,00%

119,99

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikébw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nast¢pujacych tendencji:
wzrost rentownoéci aktywow netto,

—  wzrost wskaZnika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci Srednich aktywdw netto,

—  spadek wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sktad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete
zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zasady te
byty stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim, Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktore miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 387.098 tys. 24,

~  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa neito w kwocie
400.627 tys. =i,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujaey ujemny wynik z operacji w kwocie 10.103 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 84.436 tys. 21,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako clement sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmuja akcje o tacznej wartosei
382.079 tys. zt oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica o lacznej wartosci 4.878 tys. zt.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartoséciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oéwiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznos$ci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.,

Kapitat Subfunduszu

Wartos¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosla
487.343 tys. zl. Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. ]
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 8.619 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukturg przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 18.947 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 18.574 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztow operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego =zawiera wszystkie informacje wymagane
zatgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajagcy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne of$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa w zakresie zarzgdzania
Subfunduszem.

riusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR ped nr. ewidencyjnym 73:

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. -~ komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH § A

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12,2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

dettees C Waade

ariusz Staniszewski Pawet Homirski Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych Spolka Akeyina z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawle, X|l Wydziat Gocpodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 12 23, REGON
140546970, wysokosé kapitaiu zaktadowego: S00 200 ziotych (optacony w cafodel). Tel. +4B8 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@neblefunds.pl.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjuy Otwarty (zwany dalej »Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spétek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Akcji (zwanego dalej ,,Subfunduszem’).

Za poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sig 21 listopada 2006 ., pod ktérg to data dokonano wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

I1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziby
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem™).

IIL. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV, Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfundusza

1. Celem inwestycyjnym Subfinduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akcji odbywa sie poprzez inwestowanic
aktyw6w Subfunduszn gléwnie w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustaws z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157) (,,Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowaé swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Iub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym patistwie
cztonkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dhuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papietéw lub instrumentéw,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

€) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez findusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzgdzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pbZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu  zabezpieczania plymnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

4. Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
diuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Akcji stosuje nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) catkowita wartod¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze byé nizsza niz 70% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b} warto§¢ inwestycji w diuzme papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieniginego nie moze
przekroczyé 30% wartodci aktyw6w Subfunduszu.

W czgdci, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie sq zainwestowane w kategorie lokat okreglone powyzej, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami
Statutu, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa stanowié mogg od 0% do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen kataiog lokat, w
ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 - 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czesei I i artykule 3 rozdziatu ITI czesci 1T Statutu.

VIL Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialaino$ci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé
przysziosei (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnigja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dmniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 rokn w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzief
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3



bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowiazania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzari oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapié réznica pomigdzy warto$cig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartodcig aktywdw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna rémica wynika z ujecia w wycenie na Kkoniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.,

VIII Kategorie jednostek uczestnictwa Subfundusza

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscig oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylgcznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
Zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosei 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki nczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymahie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

AKCJI
sporzydzony na dzieh 31.12.2015r.
(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednosthke uczesnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015r. 31122014y,

L %ma 409 224 498 533
1. Srodld pieniezne i ich ekwiwalenty 11230 10 944
2. Naleznojei 10 607 8179
3. Transakeje przy zobowiszaniu sig drugiej strony do odkupu ] ]
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkn, w tym: 386 957 479 435|
- diuime papiery wartofciowe ] 0
5. Skladniki iokat nienotowsne na aktywnym rynka, w tym: 430 25
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa of 0
1I. Zobowigzania, w tym: 8 597 13 5201
-z instrumentow dnych 289 997
L Aktywa netto (I - I} 400 627 485 063
IV. Kapital Subfunduszn 487343 561 676

1. Kapitat wplacony 18 500 266 17 161 530
2. Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -18 012 523 -16 599 B54
V. Dochody zatrzymane -151 039 -155 142
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat nefto -45 597 -35 269
2. Zakumul, mierozd zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -105 442 -119 873
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 64323 78 529
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI 400 627 485 663
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 3431 850,612 4 042 517,074]
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0.000|
[Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000|
Warto$é aktywiw netto ua jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 116,74 119,99]
Wartos¢ altywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 o,q
Wartelé aktywéw netfo na jednostke nczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,06 0,00

*) Warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgczmic z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacjs dedatkows, ktére

Jjednostkowego sprawozdania finansowego,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

AKCJI

sporzadzony za okres 01.01.2015- 31.12,2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednosthke uczestnictwa)

Pozycje rachunlkm wyniku z operacji 01.01.2015-31.12.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

L, Przychody z lokat 8619 18 480
1. Dywidi i inne udzialy w 8 306, 14 835
2. Przychody odsetkowe 105 589
3. ody Zwi z postadaniem miemchomode 0 a
4. Dodatnie saldo réimic kursowych 1] 3 025)
5. Pozostate 208 31

11, Koszty Subfunduszu 18 947 24 480

' 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 574 24 137
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dysirybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 173 162

| 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0
6. Ustugi w zakvesie rachunkowodci 1] 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszn 0 Q
B. Uslugi prawne 1] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1]
10. Koszty odsetkowe 0 1
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 1]
12, Ujemne saldo rézmic kursowych 56 0
13. Pozostate 144 180

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] /]

1V, Koszty Subfunduszu netio (II - III) 18 947 24 480

V. Przychody z lokat netto (1 - IV) -10 328 -6 000

V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 225 -51 668
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 431 26193
- tytubu rénic kursowych: 2819 1962
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) =z wyceny lokat, w tym: -14 206 -77 861
- 2 tytutu rozmic kursowych: -1478 2812

VIE Wynlk z operacji (V+-VD) =10 103 -57 668

‘Wynik z operacji dajacy na jedno uczesinictwa kategorii A (w PLN) #) -2,.94 -14,27

{Wynik z operaci na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) g .
[Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke mnezestnictwa kategorii C (w PLN) - .|

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zosta! wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Niniefszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami obj

integraing cz¢ié jednostkowego sprawozdanin finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJT

13

aénizjgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowia



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI
sporzadzony za okres 01.01.2015-31.12.2015 r,

(w tysigeach zlotych za wyjathiem liczby jed l fctwa i wartofcl aktywéw netto na Jednostke uczesinictwa)
Pozycje xestawienia mmian w akiywach netto 01012015 - 31.12.2015 r. 01012014 - 3122014 r,
I. Zmiana wartoici aktywow netto:
1. Wartoié a] dw neito na koniec poprzedniego okiresu a 495 063 665175
2. Ik z operacjl za okres sprawozdswizy (razem), w tym: -10 103 -57 668
2) przychody 2 lokat netto -10 328 <6000
b) zrealizowany zysk (strata) 2e zbycia jokat 14431 26 193
€) Wzrost i i 0 z lokat =14 206 -77 861
3. Zmisna w ch metio z tytuly wyniku 2 operacii -10 103 57 668]
4. Dystrybucja dochedéw {praychodéw) Subfunduszu (razem) Q| [1]
2) z prychoddw z lokat netto [i] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat 0 [i]
&) z preychodéw ze zbyein Tokat 0 0
5. w ke w okresie sprawozdaw: w tym: ~74333 -122 444
a) zmiana kapitaly Wil je kapitatn z 2| jednostek uczestaictwa) 1338 736] 2314 303
b) zmiana kapitaty ego (zmniejszenie kapitalu 2 odkupi jednostek uczesthictwa) -1413 069 -2 436 747
6. Lacenn zmisna aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) -84 436 -180 112
7, WartoSé al netto na koniec okresn sprawozd 0 400 627 485 063
3. Srednta wartoié aldywéw neito w okresie sprawozdawezym *) 464 125 602 931
11, Zmiana liczby jeduostek uczestmictwa
1, Zmigns ¥icrby {ednostek nezestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym =610 666462 =969 872,152
a) hnzbazbyt)t‘.hjednomk uczestmc‘twa 10 652 012,836 18 072 153,955
b} liczba M ych j k uczestnictwa 11 262 679,298 19 042 026,107
c) saldo zmian -610 666,462 -969 872,152
21, Zaoiana Hezhy jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie Sprawozdawczym 0,00 0,00
8) liczba zbytych jednostek uozestnictwa 0,00 0,00
b} liczba odioapicnyeh jednostek uczesmictwa 0,00 0,00
) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmisna ednostek uczestnictwa C w okresie ozdaw 0,00 _0,00|
a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
<} saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczha jednostek wczestnictwa kategoril A narastajgco od poczgthn dzistalneici Subfundusze 3431 350,612 4042 517.074
a) liczba zbytych jednostek uczmctwa 162 624 660,508 151 972 647,672
) liczba odlkupionych jednostek 159 192 809,896 147 930 130,598
¢) taldo zmian 3431 850,612 4042 517,074
5. Liczha jeduostek uczeatnictwa kategorii B marastajgco od poczgtim dristalnoici Subfund 0,00 0,00
) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 0,00 0,00
<) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajgco od poczgtkn drialalnoici Subfunduszn IJ,MI 0,08
2} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 4,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictn a 0,00 0,00
_) saldo zmign 0,00 0,00
7. Preewidywana Hezba fednostek uczestnictwa kategorfl A - -
Mﬂl Ticzba jednostek uc j Jategorti B - -
Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa kategorii C - -
Ill. Zmiane wartoici aktyw{w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartnéé aktywow netto na jednostie uczestnictwa kategorii A na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawczego
w PLN) *%) 119,99 132,71
2. Wartost aktywiw netto na jednostke uczestnictwa ketegorii A na keniec biezacego okresu spr d 8o (w
PLN) **) 116,74 119.99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym.
w skali roku -2,71% -9,58%
4. Minimalra wartosé Ow netto na jedn, uczesthictwa ii A wokresie w PLN) 11047 118,66
Data wyceny 2015-12-14 2014-12-16
5. na wartoét 0w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie 'w PLN) 136,99 137.49
Data wyceny 2015-05-08 2014-02-28
6. Wartosé aktywdw netta na jednostke 1 i k i A wedlug ostatniej wyceny w okresie
|sprawozdawozym (w PLN) *%) 116,82 119,92
[Data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
7. Wartodt aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) . R
8. Warlo aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezgcego okresu sp di 20 (w
PLN) - -
9. Procentowa zmiana wartodei 0w netto na_jednostke uczesmictwa orii B w_okesie sprawozdawczym = -
10. Minimalna wartosé bw netto na jednostke uczesictwa ii B w okresie sprawozdawezym (w PLN) - E
Data wyceny - -
11, alna warto§s dw netto na jednostks uczestnictwa kategorii B w okresie sp dawezym (w PLN) . -
Data wyceny N -
12. Wartoé aktywow netio na jednostke uczestnicty:a kategorii B wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN) - -
Data wyceny = -
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13. Wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu sp d 0

(w PLN) - -
14. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezqeego okresu spr d 20 (W

PLN} = -
13. Procentowa zmiana wariodci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresic sprawozdawczym - -

ii C w okresie sprawozdawezym (w PLN) - ] -

17. Mak 2 wartodé 0w hetto na jednostke uczestni kategorii C w okresie sprawozd: ey (w PLN) - -
|Data wyceny 2 -
18. Wartosé aktywow netio na jednosthe uczestnictwa kabegorii C wedhug ostatniej wyeeny w okresic
|speawozdawcaym (w PLN) - -
Data wyceny - -
IV. Procentowy udziat kosxigw Sobfunduszu w freduiej wartofci aktywow netto w skali roku, w fym: 4,08% 4,06%
[ L. Procentowy udzia! wynaprodzonia towarzystwa 4,00% 4,00%
| 2. Procentowy udeial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytarivsza 0,04% 0,03%
| 4. Procen udzial i z iem rejestru ow Subfunduszu 0,00%, 0,008
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie mchunkowosgei 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

#) Srednia wariosé aktywéw netto w ukresiespmwuzdawuymwylicmnazomhwwmﬁuowmnééahywdwneﬂonakaﬁdydzieﬁhlmdmwywhndmymuh&:iﬂ, €0 oznacza, ze
aletywn z oficjalnej wyceny Subfunduszu obowiazywaly przez wazystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiacznie.

**) Ewentualna rdimica pomiedzy wartefcig akiywéw netto na jednostig uezestnictwa wedhg ostainisj wyseny w okresie sprawozdawczym a wartodcig akiywéw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego wynika z ujecia wwycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresn,

Ninicjsze zestawlenfe zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objsiniajseymi oraz informacjy dedatkows, kitre iy integralng czeit
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

L Ujawpianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst Jjednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzene w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte ‘w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ziotych.

Na dziefi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

1L Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalun wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastepny dziefi
po dniu Wyceny Funduszu, z ktorego warto$é jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okrelonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Odsetki od dhuinych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu duznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa lacznie z wartoscia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papier6w wartosciowych, wycenianych w wartogci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w
przypadkn instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzieri zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podiegaja kolejno te zobowiazania, z
tytulu, kiérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie danego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu hastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlig wartosci zero, wdniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa. Za dziefi realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw warto$ciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym wjmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienigimych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczeg6inosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodk6w pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

L. Metody wyceny aktywéw oraz pasywow

Ustalanie warto$ci akfywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

L

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywoéw oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniuz wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gieltdzie Papier6w
Wartosciowych w Warszawie 5.A.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniy
wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestmictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzeZeniem, e jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreflonych w pkt. 1) i 2)
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4)

5)

a w szczegbnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku Iokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostamni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartosé
stanowigea jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za wartosé
godziwg przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, cen¢ tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie
wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cen¢ nierd2nigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawne;j i
celu ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
oszacowania wartosci godziwej, zostanic ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejéciowe do tego modelu beda pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianic wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢) W przypadku innych skiadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny sktadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodzs z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie
ostatniego miesiaca kalendarzowego,
¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sig o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest réwna warto$ci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na
ich warto$¢ godziwg, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowieri dotyczacych pozyczki papier6w wartoéciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostae instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane s $cile powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wartos¢ tego papiern diuznego bedzie wymaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezmosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
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3)

4)

5)

poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrgbnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim
zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dhumego i ryzykami z
nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele
wlasciwe dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i
wykazywany jest w ksiggach rachunkowych odrebnie.

akeje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akeji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktérg
Towarzystwo podpisatlo umowe na éwiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji pPrzyjmuje si¢ wartoéé
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

mstrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

b} w przypadku opcji:

- ewuropejskich: model Blacka-Scholesa,
egzotycznych: model skoriczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych begdgcych
modyfikacja modeh Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

7

8)

zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica - w oparciu
© ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Iub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
mwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

instrumenty rynku pienigznego nie bgdace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przepltywow
pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do kiérego dane beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku,

depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej s3 stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skdadnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokoSci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszn stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.
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Szczegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytuln otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych,
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowane; ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfinduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

5. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Warto§¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie Jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych Iat ubieglych, ujetych w sprawozdanin
finansowym za bieZgcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczaeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdanin finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i wporéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Infermacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa b
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
Zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJH
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiarn oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu na tyzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJT
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

@ o

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny dAktywow
FProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Subfundusz:

%ﬂé Pawel Hominski

Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFIS.A.
Sylwia Magott

Czlonek Zarzqdu Nable Funds TFI S. A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

J" obert Chmielewski

Paywel Sujecki
Prezes Zarzqdu Czionek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJ1
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Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawila Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
wwey.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Akeji Matych i Srednich Spélek

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spétek (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie przy ulicy Przyokopowe;j 33,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
{dalej: ,,Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
jej podstawic przepisami, w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

rozdzialn 7 Ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnodé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, z¢ badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonorv: dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spoétek we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

L

A

iusz Szkaradek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A,

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (,,Subfundusz”) wchodzi w skiad Noble
Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywaé
nazwy skréconej ,,Noble Funds F10”.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:

Noble Fund Akeji,

Noble Fund Akeji Matych i Srednich Spétek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacii,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajgcy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

8. Noble Fund Timingowy.

S\ B W —

=

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu pelni mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Subfundusz dziala na podstawie:

ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22014 r,, poz. 157),

statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastgpca notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pdzniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Subfunduszu w 2014 roku zamknetla sig¢ z ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
61.339 tys. z}. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto sie w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firma Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdafi finansowych oraz iz speiniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z poéin. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Subfunduszn

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 015 2014
Aktywa 357.054 310.553
Aktywa netto 347.424 294.406
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 356.914 357,037
sprawozdawczym

Przychody z lokat 5.829 6.163
Koszty Subfunduszu 20.881 14.466
Przychody z lokat netto (15.052) (8.303)
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 36.575 (77.874)
z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10.105 24.838
Wynik z operacji 31.628 (61.339)
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentowno$¢ aktywdw netto (liczone do wartosci 0

$rednich aktywdw netto) 8,86% (7.18)%
Udzial kosztéw netto Subfunduszu do éredniej wartosci 5.85% 4.05%
aktywéw netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym 8270 ekt
Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $redniej 5 81% 4.00%
wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym B0 e
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec 91.56 81.99

okresu sprawozdawczego (zl)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendencpi:

—  wzrost rentownogci aktywéw netto,

—  wrzrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci érednich aktywdw netto,
wzrost wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sktad ktérego wehodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zasady te
byly stosowane w sposoéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzili§my
nieprawidtowoséci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 322.204 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
347.424 tys. =,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatki wynik z operacji w kwocie 31.628 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 53.018 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmuja akcje o lacznej wartosei
331.838 tys. zt.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat Subfunduszu

Wartoséé ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosta
317.476 tys. zi. Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 5.829 tys. zh. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Kosztv Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 20.881 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 20.720 tys. zi. Rachunck wyniku z operacji prawidtowo przedstawia
strukture kosztéw operacyjnych.

4., Kompletnos¢ i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajgcy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionege do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. Rtivgfie ol

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFl S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek, na ktére
sktada sie:

1.

2.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015r.,

bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2015r,,

rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.,
noty objasniajace,

informacje dodatkowe.

Pawet Hominski Sylwia Magot

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek 7Za

e a AN Hacceecch~ C‘N@g@m‘

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestre przedsighiorcow plowadzonego
przez S3d Rejonow: dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospoderczy Krajowego Rejestru Sadowego, pad numerem KRS: 0000256540, NIP 108 00C 19 23, REGON
140545970, wysokose kapitais zakledowego: 500 200 zlotveh {oplacony w caiogcl). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 275 75 85, & mail: biurcg@noblefunds.pt,



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

I. Dane Funduszu j Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akeji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spolek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Retum craz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Akcji Matych i Srednich Spélek (zwanego dalej ,,Subfunduszem™),

Za poczatek dzialalnosei Subfunduszu przyjmuje sig 30 lipca 2007 r., pod kt6rg to data dokonano przydziatu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 sierpnia 2007 r.

II. Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,, Towarzystwem™).

II1. Depozytarinsz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

1V. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitie Polska Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibag w Warszawie, Al Jana Pawla II 19, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoici aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Akeji Matych i $rednich Spolek odbywa sig
poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gléwnie w akeje matych i srednich spéiek, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat. Przez male i $rednie spétki rozumie sig spolki ktére nie wchodzg w sklad
indeksu WIG20.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VL. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczern inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157}, (,,Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCH MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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L.

Lokowaé swoje aktywa w:

a) papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢imego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz
ok,

d) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

€) inne niz okreSlone w pkt a), b) i d) papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartoéciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o kidrych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 15338 z pdiniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnodci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okre$lonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dhuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okredlonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spétek bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita wartod¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne nie moze byé nizsza niz 60% wartosci aktywéw

Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nie moze przekroczyé

40% wartosci aktywow Subfunduszu,

c) w czesci, w ktorej aktywa Subfiunduszu nie sa zainwestowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa

stanowié¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegélowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktdre moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V

czedei 11 artykule 3, 4 1 5 rozdzialu IV czeécei 1T Statutu.

VIL Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1.

2.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosei (. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 rokm.
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3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dziefi
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sig, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysigcach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapié réznica pomigdzy warto§cig aktywéw netto
wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartodcia aktywdw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly uj¢te w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymatnie do wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywanin
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wytacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdaweczym.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOFEK
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND AKCJI MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

sporzgdzony na dzied 311220151,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nczestnictwa i wartodci aktyw6éw netto na jednostke nczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015 r. 31122014 r.
L Aktyws 357 54 310 553
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 13 997 26 137
2. Nalednofei 10 819 4 065
3, Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 331 838 280 351
- dhezne papiery wartoéciowe 0 i}
S. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 400 0
- diuine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomotci 0 0
7. Pozostale aktywa = 0 0
IL. Zobowigzania, w fym: 9630 16 147
- z tytulu instrumentéw pachodnych 34 9
HI. Aktywa netto (I - IT) 347424 294 406
IV, Kapital Subfunduszu 317 476 296 086,
| 1. Kapital wplacony 3 676 635 2 954 749
2, Kapital wyptacony (wielkoé¢ ujernna) -3 359 159 -2 658 663
IV. Dochody zatrzymane -38 251 -33 304
1, Zakumnlowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -54 520 -39 468
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 269 6 164
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesienin do ceny nabycia 68 199 31 624
VII. Kapital Subfunduszo § zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-¥I) 347 424 294 406
Liezba jednostek uczestnictwa kategorii A 3 794 501,129 3 590 657.317|
Liczba jednostek nczestnictwa kategorii B 0,000 02,000
|Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C _ 0,008 0,000
| Wartoi¢ aktywéw netto na jednosthe wezestnictwa kategorii A (w FLN) *) 91,56 81,99
[ Wartoié aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Wartof€ aktywéw netto na jednosthe nczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

#) Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Niniejszy bilans naleZy analizowa¢ Igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kiére stanowis integralng czesé

jednestkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MAEYCH I SREDNICH SPOEEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

za okres 01,01.2015 - 31,12.2015 .

(w tysigcach zlotych za wyjathkiem wynikn z operacji przypadajacego na jednosthe uczestmictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 31.12.2015 r, 01.01.2014 - 31.72.2014 r,
L Przychody z lokat 5 829 6163/
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5593 5 698
2. Przychody odsetkowe 201 332
3. Przychody zwigzane z posiadsniem nieruchomodci 0 i}
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 35 133
5. Pozostale 0 0
II. Koszty Subfunduszu 20 881 14 466
| 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 720 14 298
2. Wynagradzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 151 125
| 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1) 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie ia i Subfunduszy 4] 0
8. Ushugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo rédnic kursowych 0 0
13. Pozostale 10 43
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo L] 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (IF - IIT) 20 881 14 466
V. Przychody z lokat netto (1-IV) -15 052 -8 303
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 46 680 -53 036
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 105 24 838
-  tytulz réZnic kursowych: 69 -122
2. Wazrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 36 575 -77 874
- 2 tytuhe réanic kursowych: 109 490
VI Wynik z operac(i (V +- VI) 31628 -61 339
Wynik z operacii i na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *} 833 -17,08]
Wynik z operacji przypadajgcy na jednosthke uczesmictwa kategorii B (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajgcy ma jednostke nezestnictwa kategorii C {(w PLN) - -

*} Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Ninlejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasninjacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowis

integralng czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI

MALEYCH I SREDNICH SPOLEK

zit okres 01.01.2015- 31.12.2015r.

{w tysigeach zdotych za wyjathiem Liczby jednostel

ictwa i warto§ci aktywiw netto na jednostky uezestnictwa)

Fozycje zestawienin rmiam w aktywach netto

0L01.2015 - 31,12.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 1.

1. Zmiana wartoict netto:
1, Wartoff akiywiw netto na koniee inicgo okresn sprawozdawczepo 294 _49§| 448 650
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 31628 -61 339
| =) przychody 2 lokat netto -15 052 -8 303
b) rrealizowan; strats) ze zbycia Iokat 10 105 24 838)
) wzrost (spadek) niezrealizow anego zysku (straty) = wyceny lokat 36575 -77 874
3. Zmians w aktywach netto 2 tytutu wynikn z operacji 31628 -51 339
4, Dysirybucja dochodéw (przychodéw) Subfandwszu (razem) 0 []
a)  przychoddw 2 lokat netto 1] 0
D) ze zreali 20 zysku ze Zbycia lokal [i] 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 2 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 21390 -9 905
a) 2miana l:_nemu wptaconsgo gm;hmue kgmtalu z _@ zm lednnstek umrnwtwa) 721 886 626 951
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniej: i twa) =700 496 -722 856
6. Lgczun zmisna aktywiw netto w okresie sprawozdaw E.‘L- Q 4+-5) £301% =154 244
7. Wartoié akifywdéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 347424 284 406
8. Srednia wartod aktywdw metto w okresie iprawozdewezym *) 356 914 357037
I1. Zmiana Hezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana l ednostek uczestmictwa kategoril A w olvesie sprawozdaw, 203 843,812 -1 112 071,064
4) liczba zbytych jednostek uczestictwa 7 939 103,443 7 018 195,095
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 735 259,631 8 130 266,159,
<) saldo zmian 203 843,812 -1112 071,064|
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kateporll B w okresie sprawozdawezym 0,80 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.00 0,00]
b} liczba odkupjonych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
©) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmians liczhy jednostek wezestuictwa kategorii C w okresle sprawozdawczym 000 0,00]
a) liczba jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczha odkupicnych jednostek uezestnictw, 0,00 0,00
<) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczha jednostek ncrestnictwa kateporii A narastajgen od dzialalnogei Subfunduszu 3 794 501,129 3 590 657317
a) liczba jednostek uczestictwa . 44 554 156,225 37 055 052,782
b) liczba edkupionych jednostek uczestmictwa 41 199 655,096 33 464 395,465
©) saldo zmign 3 794 501,129, 3 590 657,317
5. Liczba jed ) i kategorii B parastajsco od poczytln dzialalscdci Subfunduszn 0,01 0,00
4) liczba jednostek nczestniciwa 9,00 0,00
) liczba odknpionych jednostek uczegtrictwa 0,00 0,00
¢} caldo mian 0.00 0,00
6. Liczha jed ) i L ii C nar od pocegtion dzintalnofei Subfand 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odknpionych jednostek uczestmictwa 0,00 000
§ 0,00/ 0,00
uczestnictwa
ii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdavwezego
8199 95,40
2. Warto§¢ akiywéw netto na jednostke kategorii A na koniec biezacego okresu sp 4 20 (W
PLN) %) 91,56 81,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
(w skali roku) 11,67% -14,06%|
4. Minimalna wartodé W netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozda {w PLN) SO,SGJ 80,51
Data wyoeny 201501-19 2014-08-08
5. Ina wartodé netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sp dh zym (w PLN) 96,39 99,35
[Data wyoceny 2015-08-05 2014-02-24)
6. Wartosé aktywdv. netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
spraw ym (w PLN) *%) 91,69 82,01
Data 2015-12-30 2014-12-30
7. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniegoe okresu sp: d g0
[w PLN} L E
8, Wartcéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na konieo biezgoego okresu sp d 80 (W
PLN) : )
9. Procentowa zmiana wartogei aktywdw netto na_jednostke kategorii B w_ckregie spr d - -
10, Minimalna wartof¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawtzym (w PLN) - -
Data wyceny - g
11. Maksymalna wartodé aldywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym (w PLN) - .
Data wyceny = -
12. Warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictv, 2 kategornii B wediug ostatniej wyceny w okresic
sprawozdawezym {w PLN) - -
Data wyceny = '
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13, Wartodt aktywbw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzednicgo okresu sprawozdzwezego
(w PLN}

14, Wartoséé aktywiw netto na jednostks i k ii C na koniec biezqeego okresu sp di 20 (W

|ELN)

15. Procentowa zmiana dci aktywdw netto nz_jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawo:

16. Minimalna wartodé aktywibw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawezym (w PLN)

Dats wyceny

17. Miaksymalna wartodé aktywéw netto na jednostl uczestmictwa kategorii C w okvesie sprawozdawczym (w PLN) - -
Data wyceny . Z

18. Wartodé aktywdv netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny z =
1V. Procentowy udziat kosztéw Snbfundoszn w irednicj wartojei sktywéw netto w skali roku, w tym: 5.85% 4,05%
1. Pracentowy udzisl wynagrodzenia towarzystwa 581% 4,00%:
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prow-dzacych dystrybucie 0,00% 0,004
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza O,M%l 0,04%)
4. Proventowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem refestru aktywow Subfinduszu 0,00% 0,00%)

{ 5. Procentowy udiat oplat za ushgi w zakresie sachunkowadci 0,00%| 0,00%

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzenia aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

%) Srednia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdavczym wyliczona zostala w oparciu o wartodé aktywdw netto na kazdy dzief kalendarzowy w badanym okresie, ¢o oznacza, ze

oot

1z ofici wyceny Sut gzywaly przez wezystkie dni do dmia popr

kolejng wycene

aktyw. J] 3
**) Ewentualna riinica pomigdzy wartoscig aktywSw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartodcig aklywéw nette na jednostke
uczestictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujpcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawezego operacii dotyczqcych tego okreau.

Niniejsze zestawlenie zmian w aktywach netto nalezy anali ¢ lacznie z wpr dzeniem, notami objadniajgeymi oraz infi ja dodatkows, ktdre st
fednostkowego sprawazdania fnausoweg
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci

L Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w je¢zyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

IL Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest nastepny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikow zleceh nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
niecdplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

5. Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dhuznego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu bilansowym lokat prezentowane sa fscznie z wartosciy danego sktadnika lokat wedhug
wyceny na dziefi bilansowy.

6. Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami nstalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metods HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny pabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej na dziefi zawarcia
transakeji (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metodg stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

9. Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przyslugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, wdniu nastepnym po dniu
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wygasnigcia tego prawa. Za dziefi realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papierdéw warto$ciowych.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiedniajacy wartoéci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

I1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhig dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

12. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzafi w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

13. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena srodkéw pienigznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

14. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
15. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywéw netto w dniach wyceny.

1. Metod cen OW Oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywdw oraz wartogci aktywéw i zobowigzaf
w tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartodciowych w Warszawie §.A,

3. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomnisjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Warto$¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnik6w w dniu wyceny.

Wycena skigdnikéw lokat notowanvch na aktvwnym rynku

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposob:

1) wedhug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowar ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparcin o ceng $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatmiego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych ~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2)

Jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w dnin wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okrelonych w pkt. 1) i 2)

4)

5)

a w szczegdlnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski lub dzief
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
wmomencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartosé
stanowigea jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za wartosé
godziwg przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, ceng tego skiadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
oszacowania wartoSci godziwej, zostanic oma wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejéciowe do tego modelu beda pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwoéci oszacowania wartoéci godziwej w sposab
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢) w przypadku innych skiadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku.

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b} kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),
do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartosC jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosei tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostrozmej wyceny.

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktvwnym rvnku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem
postanowieii dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastgpujacy sposéb:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pienigznego bedgoe papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

dhuizne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
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sg Scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papiern dhumego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposcbu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b} w przypadku, gdy charakter whudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
nie sg $cifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych moima wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje 53 notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowans
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju ushugi, z ktérg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w kt6rym
wigce] niz jedna jednostka tego typn oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizszg,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie 53 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a} w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
b) w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,
egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzglgdniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,
¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjoe i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartoéé godziwg jakie mialy
migjsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartoéciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartoici godziwej, ustalonej za pomocy analizy zdyskontowanych przeplywéow
pieni¢znych Iub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej s3 stosowane w spos6b ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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3.

4.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartogci godziwej,
do wysokofci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanej
pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych,
Przedmiotem pozyczki papieréw warto§ciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfinduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartosé ta nie jest istotnie
rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie 53 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
Warto$¢ aktyw6w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Poiski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

LV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1.

Informacje o zmaczacych zdarzemiach dotyczgcych lat ubieglych, uj¢tych w sprawozdaniu
finansowym za biezjcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane kerekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji
i rentownoéé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jedmnostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz,

Informacja o kontynuacji dzialalnesci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszy nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
Zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdanin finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny spos6b wplynac na ocene sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJ MALYCH I SREDNICH SPOEEK
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzgdzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiary oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowanin metody zaangazowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND AKCJI MAEYCH I SREDNICH SPOLEK
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Y. oo 0

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Subfundusz:

iszew. Pawel Homiriski
Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

C Wosohe

Sylwia Magott
Czlonek Zarzgdu Nople Funds TFI S.A.

Podpis osoby edpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

&

Papvel Sujecki Gbert Chmielewski
Prezes\ Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku
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Al. lana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
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Tel.: +48 22 51108 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
wivw, deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostn Plus

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (dalej: ,,Subfundusz’™) wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33,
na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnja 31 grudnia 2015 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
. Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalcj ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanic i wyrazenie opinii o zgodnodci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiert:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowoddéw i zapisoéw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanic dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Sad T zjonowr: dla mm. st. ‘Varsza vy KRS 0000446833, MIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus we wszystkich istotnych aspektach:

D

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

sz Szkaradek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
or ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

sl

-

iusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1.. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus (,,Subfundusz”) wchodzi w sktad Noble Funds
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej
,.Noble Funds FIO”,

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006

roku.

Obecnie w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

1. Noble Fund Akcji,

2. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,

3. Noble Fund Global Return,

4. Noble Fund Mieszany,

5. Noble Fund Obligacji,

6. Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dzialajacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

7. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

8. Noble Fund Timingowy.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dzialajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato
wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje¢ Agenta Transferowego obstugujacege Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziala na podstawie:

— ustawy Z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. poz. 157),

—  statutu Funduszu w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006
roku sporzgdzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastgpca notariusza
Slawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pdzniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoéé Subfunduszu w 2014 roku zamkneta sie z ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
2.111 tys. zt, Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomigdzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

¢o migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowg i majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosdci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zt) 2015 201
Aktywa 253.836 125.934
Aktywa netto 250.975 122.502
Srednia wartos$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 203.262 88.881
Przychody z lokat 3.940 2.359
Koszty Subfunduszu 7.269 3.170
Przychody z lokat netto (3.329) (811)
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 7 445 (2.181)
Zz wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2.388 881
Wynik z operacji 6.504 (2.111D)
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentownos¢ aktywow netto (liczone do wartosei srednich aktywow netto) 3,20% {(2,38)%
Udzial kosztéw netto Subfunduszu do sredniej wartosci aktywdw netto
. 3,58% 3,57%

Subfunduszu w okresie sprawozdawczym
Udziat kosztow wynagrodzenia Towarzystwa do éredniej wartosei N

. ) 3,49% 3,49%
aktywoOw netto w okresie sprawozdawczym
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 142.48 134.33

sprawozdawczego (zl)

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikdw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  wazrost rentownosci aktywow netto,

—  wzrost wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywéw netto,
wzrost wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Poiska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sktad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art, 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzong do stosowania. Zasady te
byly stosowane w sposdb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowoéci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieti 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 234.107 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
250.975 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 6.504 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwotg 128.473 tys. zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu cbejmuja akcje o facznej wartosci
113.792 tys. zt, listy zastawne o tacznej wartosci 2.574 tys. z1, dluzne papiery wartosciowe o tacznej
wartosci 114.221 tys. zt oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg o 1acznej wartoscei 3.393 tys. zt.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznodci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. -8
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Kapitat Subfunduszu

Wartos¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byfa dodatnia i wyniosta
244992 tys. zl. Szczegblowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 3.940 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 7.269 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 7.102 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i obja$nien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajagcy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zostaly dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 4]
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oé$wiadczenie, w ktdérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisow prawa w zakresie zarzgdzania
Subfunduszem.

-

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

o

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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TOWARZYSTWO FULIDUSZY INWESTYCYINYCH SA. nilfefunds

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

% | e gm ol

iusz Staniszewski Pawet Hominski Sylwia Magot
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Nuble ‘'unds Towarzystwe Funduszy Inwesiycyinych Spétka Akeyina » siedziba w Waiszewie, ul. Przyockopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego
przez Sad Prjonowy dia . si. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Sospodarczy Krajoisego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON

140546970, wysokest xapitatu zaklacowego: 500 200 zlotych (optacony w catodei) Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biure@raoblefunds.pi.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

L. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalsj ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieni¢zny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spolek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfinduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalnoéci Subfunduszu przyjmuje si¢ 27 grudnia 2007 r., pod ktéra to datg dokonano przydzialu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem™),

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdw Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6éw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosei lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktyw6éw opartej na inwestowaniu aktywéw Subfunduszu w polskie i zagraniczne
papiery wattosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa™) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowaé swoje aktywa w:

&) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone Jub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim, a takze na rynku
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zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,

b) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢gzmego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwsze] oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie duzszym niz
jeden rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie dhuzszym niz
rok,

d} instrumenty rynku pienigznego inne niz okreflone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te Iub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrong inwestordw i oszczednosci,

€} inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartoéciowe 1 instrumenty rynku pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskigj, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicq.

Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bgdzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6Zniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreflonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dhuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnege Wzrostu Plus
bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) warto$¢ inwestycji w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosié od
40% do 100% wartosci aktywdow Subfunduszu,

b) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagramicznych oraz instytucji zbiorowego
inwestowania nie moze przekroczyé 50% wartosci aktywéw Subfunduszu,

c¢) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, beds dokonywane z uwzglednieniem potrzeb
zarzgdzania biezacg plynnoscia Subfunduszu i nie beda przekraczaé 20% wartodei akiywow
Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktére moz2e inwestowac Subfindusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czedei i artykule 3 rozdziata V czedei I Statutu.

VI. Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jedmostkowego sprawozdania
finansowego

L

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé
przyszlosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzief
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie, a zobowiazania
ustala si¢ wedhug stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kurséw, cen i warto$ci z dnia biezgcego.
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4. Ze wzgledu na charakter i istomos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomiedzy wartoscia aktyw6w netto wedlug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoécia aktywéw netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Réznica wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie
zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wytgcznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, Ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, e oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

sporzgdrony na dzied 31.12.2015r

{w tysigcach zlotych za wyjatiiem hiczby jednostek uczestnictwa i wartofo aktyw

ow netto na jednosthke nczestnictwa)

Pozycie Bilansu 3i.12,20151 31.122014 ¢
I Aktywa 253 836, 125 934
1. Srodki picnigine i ich ekwiwalenty 14 087 5125
2. Naleinofci 5538 3369
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 224 863 114 389
- dluzme papiery wartosciowe 107 678 63 659
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 348 3051
- diuzne papiery wartoSciowe 6 543 3051
6. Nieruchomosci (1] [}
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowigzania, w tym; 2 861 3432
- z tytohy instrumentéw pochodnych 104 259
II. Aktywa netto (I - IT) 250 975 122 502
V. Kapital Subfunduszu 244 992 123 023
1. Kapital wplacony 603 389 331374
2. Kapitat wyplacony (wielkod¢ ujemna) -358 397 -208 351
'V, Dochody zatrzymane =792 149
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 794 -1 465
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 4 002 1614
V1 Wzrost (spadek) wartoscr lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6775 -670
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacgi (IV + V+/-VI) 250 975 122 502
Licsha jednostek uczevtmictwa kategorii A 1761 478,041 911 946,530
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B q,onol 0,000
Liczba jednosteh uczestmictwa kategorii C 0,000| 0,000]
‘Wartod¢ aktywéw netto na jednosthe uczesimetwa kategorii A (w PLN) ) 142.48| 134,33|
Wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa hategoria B (w PLN) 0,00] g,@'
Wartodc akiywéw netto na jednostke nczestnictwa kategordi C (w PLN) 0,00| 0,00

*) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkows, kitre stanowig integralng czeéé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

STABILNEGO WZROSTU PLUS

£a okres 01.01 2015 - 31.12.2015 1
(w tysigcach zlotyeh za wyjqtkiem wyniku 7 operacji przvpadajgcego na jednosthe uczestnivtwa)

Porycje rachunku wynikn z operacp 01.01.2015-31.12.20151 01.012014-311220141
L Przychody 7 lokat 3940 2 359
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1398 412
2. Przychody odsetkowe 2 530 1492
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0
4, Dodatnie saldo rézmic kursowych 0 453
5. Pozostate 12 2
I1. Koszty Subfunduszu 7269 3170
| 1. Wynaprodzenie dla towarzystwa 7102 3104
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariugza 87 36
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszn 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne i) 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne 0 0
10. Koszty odsstkowe 24 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 i)
12. Ujemne saldo rédmic kursowych 10 Q
13. Pozostale 46 30
1L Koszty pohrywane przer towai Zystwo 0 0
IV Koszty Subtunduszu netto (11 - ITT) 7 269 3170
¥, Przychody £ lokat neito (I-1V) -3 329 §11
V1 Zrealizowany 1 niczrealizowany zysk (strata) 9 833 -1 300
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 388 881
= Z tytuly réznic kursowych: 1212 340
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 445 -2181
- z tytulu réznic kursowych: ‘ -459 693
VIL Wynih 7 operacji (V +-%I) 6 504 =2 111
Wynik z operacyi przypadajacy na jednosthe nczestnictwa kategovii A (w PLN) *) 3,69 -2,31]
Wynik 7 operacii pizypadajjcy na jednosthe uczestmictwa kategoni B (w PLN) R at
Wynik z operacyi pizypadajacy na jednosthe uczestnictwa kategoru U (w PLN) d 1

*} Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Ninigjszy rachwnek wyniku z operacji nalety amalizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjy dodatkowy, ktére stanowiy

integralng czgé¢ jedmostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FI'NDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO

WZROSTU PLUS

okres 01.01.2015- 31.12.2015 1.

(w tysigeach Hlotych za wyjythuem liczby jednosteh uczestniciwa 1 wai tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Porycic zestawiema zoman v aktywach netto

0101 2015- 31.12 2015 r.

01.01.2014-31.12.2014

I Zmiand was todcs aktywdw netto:

1. Wartoéé al {iw netto na koniec poprzednlego okresn sprawozdaw 122 502 49 042
2. W z operacji za okres sprawozdawezy (raze 6504 =2 111
a) przychody = lokat netto -3 329 811
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2388 48
) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7445 218
3. Zmlana w al ach netto z tytulu iku z operacji 6504 =2111
4. Dystrybucja dochoddw choddw) Subfunduszu (raze [] [
a) z preychodéw 2 lokat netto 0 0
b) ze zreali g0 zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 [}
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tyn: 121 969 75571
i i i ig kapitate z jednostek uczestnictwa) 272015 192111
onego (zmnicjszenie kapitatu z odkupi jednostek uczestnictwa) -150 046 =116 540
6, Fjcznp zmiang alitywbw netto w okresie sprawozdawezym (3- 4 +-5) 128 473 73 460
7. Warto§¢ aktywéw neito na konlec okresu sprawoxdawczego 250973 122 502
8. Srednia wartoé aktywiw netto w okresie sprawozdawczym *) 203 262 88 881
1L Zmiana lezby jednosteh uizestniciwa
1, Zmiana lic ednostek uezestnictya kategoril A w okresie sprawozdawezym 849 531,511 549 699,237
a) liczba 2] jednostek uczestnictwa 1902 766,042 1399 537,487
b} liczba pdkupionych jednostek i 1 053 234,531 849 838,250
o) saldo zmian 849 531,511 548 699,237
2. Zmilana liczby jed k uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00, 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0.00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek fctwa kategorii C w okresle sprawozdawczym 0,00 0.00)
a) liczba zbytych jed k uczestmictwa 0,00 0,00
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
©) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajace od tku dzialalnofcl Subfunduszu 1 761 478,041 911 946,530
2) liczha zbytych jednogtek ictwa 4 455 561,296 2 552 795,254
b) liczba odkupionych jed k uczestnictwa 2 694 083,255 1 640 848,724
c) saldo amian 1761 478,041 911 946,530
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajaco od poczqtku dziatalnoici Subfonduszu 0,00 0,00
a) liczba Z] h jednostek uczestnictwa 0,00, 0,00
b) liczbg odlmpionych jed k uczestni 0,00 ,00
c) saldo zmian 0,00 00
6. Liczba jednostek uczestnictwa ka rii C narastajgeo od poczathn dzialalnoici Subfy 00 0,00
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa .00/ 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ,00 0,00
¢} saldo zmian 0,00 0,00
7. Przewldywana liczba jednostek nezestnictwa kategorii A . =
8. Przewidywana liczha jednostel ictwa kategorii B = m
9. Proewidywana liczba jednostek uczestnictws kategorii C - -
111 Zmiana wartodcl akiyvwiw netto na jednosthe uczesnictwa
1, Wartod¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **} 134,33 135,38
2. Wartof¢ aktywdow netto na jednostiee uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu sprawozd 20 (w
PLN) **) 142,48 134,33
3, Procantowa zmigna wartodei sktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym.
(w skali roku) 6.07% -0,78%
4. Minimalna wartoéé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym (w PLN) 134,54 133,24
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16
3. Mak wartodé ow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawo: {w PLN} 145,65 139,99
Data wyceny 2015-05-08, 2014-06-23
6. Warto$é akiywow netto na jednostlke uczestnictwa kategorii A wedtug ostatniej wyceny w okresie
wozdaw {w PLN) *¥) 142,58 134,30
Data wyceny 2015-12-30 2014-12-30

7. Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Warto$¢ aktywdw netio na jednostke uezestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresn sprawozdawezego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartodei aktywéw netio na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawezym

10. Minimalna wartosé W netto na jednostke uezestnictwa kategorii B w okresie sprawozd, ym {w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna v artoéé aktywéw nette na jednostke uezestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny
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12. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedhig ostatniej w:, ceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) - .
 Data wycemy - :
13, Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
|sprawozdawezego (w PIN) - E
14, Wartosé aktywOw netto na jednostke ictwa k ii C na koniec biezqcego okresu spi d. ]
{w PLN) - -

15, Procentowa zmiana wartofci aktywow nettona_jednosthe uczestnietwa kategorii C w_okresie sprawozdawezym| - N

16. Minimalna wartodé aktywévr netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdaw czym (w PLN} N -

|Data wyceny : n
17. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w

PLN) E .
Data wyceny g =
18, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedhug ostatniej wyceny w okresie

| sprawozdawezym (w PLN) o -

Data wyceny - -
IV, Pracentowy udzial kosztiw Subtunduszn w §redme) wa tofer aktywow netto w shali rohu, w tym. 3,58% 3.57%

| 1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,49% 3.49%
2. Pri udziat dzenia dla iotow adzgcych dystrybucie 0,00%| 0,00%|
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4, Procentowy udzist optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akt: wéw Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosei 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszn 0,00% 0,00%

) Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozd ym wyli zostala w oparcin o warto$s aktywiw netto na kaxdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie, co oznacea, ze
aktywa z oficjalnej wyceny Subfunduszo obowinzywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejng wyceng wiscznie.

**} Ewentualna réznica pomigdzy wartoicia aktywéw netto na jednostke uczestictwn wedig ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym a wartodcig aktywéw netto na jednostke
uczesmictwa na koniec okresu sprawozdawcezego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawcezego operacji dotyczacych tego okresi

Ninlejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objainiajacymi oraz informacjs dodatkows, ktére i integralng exgdé

tad P

i kowego spra 2
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

Nota nr 1 - Polityka rachunkowesci

L, Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z péZniejszymi zmianami)
oraz zrozpotzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Ujmowanje w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatarmi ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
niecdplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papieréw wartoiciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dhuznego papieru warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg lacznie z wartoécia danego skiadnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy,

Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodqa HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ztotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dzien zawarcia
transakeji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzar z tytuln wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z
tytuty, ktérych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premie netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa. Przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedtug wartosci zero, wdniu nastepnym po dniu
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgl¢dniajgcy wartosci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhig sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkow pienigznych, naleznoéei oraz zobowigzah w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe,

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywoéw oraz pasywow

Ustalanie wartosci aktywow netto araz wartoSci aktvwow netto na jednostke uczestnictwa

L.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w

tym dniu wyceny.

2. Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A,

3. Warto$¢ aktywo6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowaenych na aktywnym ryvnku

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskicgo z dnia wyceny w nastgpujacy sposéb:

1} wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowaf cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednia transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzeZeniem, e jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

¢} w przypadku skladnikéw lokai notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2)

jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

3) jezeli w dnin wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)

a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski lub dzief
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
wmomencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhiznych papieréw warto§ciowych, w tym listéw zastawnych, za wartosé
godziwg przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek gléwny aktywnym rynku, ceng tego skiadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie mogg byé zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sig istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ckonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych lub przy zastosowaniu wiasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejéciowe do tego modelu beda pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papierow wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostgpne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w spos6b
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

¢} w przypadku innych skiadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wiasciwy model wyceny skiadnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu

pochodza z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

5)

wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartociowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1)1 2).

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Zze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ skdadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowieri dotyczacych pozyczki papier6w wartosciowych, w nastgpujacy sposéb:

1.

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢gznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudewane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
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sa Scidle powiazane z charakterem wycenianego papieru dluinego i ryzykami z nim
Zzwigzanymi, warto$¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dlu/nego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznodci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie s3 §cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dhuinego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktérg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto§¢ akeji przyjmuje si¢ wartoéé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:
a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych,

b) w przypadku opgji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacjg modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi majgcych wplyw na warto$é godziwa jakie mialy
migjsce po dniu ogloszenia wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartoSciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze]j sa stosowane w spos6b ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne Jata.
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3.

4.

Modele i metody wyceny skladnikéw Iokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Szczegdlne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymane;
pozyczki papieréw wartoéciowych wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartociowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowanin
cfektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rézna od ich wartoéci godziwej ustalonej na tym rynku,

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala

w walucie, w ktdrej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w 2totych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos§¢ aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

1.

Informacje o zmaczgcych =zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczjcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily maczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji
i rentowno$§é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke ueczestnictwas:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
Zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istnieja inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
wsprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Q. o b

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgeych Subfundusz:

A %W/,,L
%@( Pawel Hominski

Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S A.
Sylwia Magott -
Czlonek Zarzg ble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Chmielewski
Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Timingowy

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Timingowy (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
Jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalgj ,,Rozporzgdzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjgtymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowiefi:

—~  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyskal racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejono:; dia m. st. VWarcze.y KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

tdember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Timingowy
we wszystkich istotnych aspektach;

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu,

Dafiusz Szkaradek
Kluczowy bicgly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:

.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. ~ komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Timingowy (,,Subfundusz”) wchodzi w sktad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej ,,Noble
Funds FIO”.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

1. Noble Fund Akgji,

2. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,

3. Noble Fund Global Return,

4. Noble Fund Mieszany,

5. Noble Fund Obligacji,

6. Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

7. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

8. Noble Fund Timingowy.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkej¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pemi mBank S.A. z siedziby
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obshugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziafa na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

—  statutu Funduszu w brzmieniu okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastepca notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z p6Zniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkneta sie z ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
6.586 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo sie w dniu 27 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imienin badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomigdzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firma Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajows Rad¢ Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnescig Sp. k. oraz kluczowy bieghy rewident
potwierdzajg, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art, 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pbéin. zm,) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepno$¢ danych i odwiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujagce wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowsg i majgtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zl) 2015 2014

Aktywa 48.616 46,752
Aktywa netto 47.986 46.072
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50.125 76.786
Przychody z lokat 2.052 1.928
Koszty Subfunduszu 2.411 3.161
Przychody z lokat netto (359)  (1.233)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 1064 (7.324)
z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2.076 1.971
Wynik z operacji 2781  (6.586)
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentownosé aktywow netto (liczone do wartosci $rednich aktywéw netto) 555% (8,58)%
Udziat kosztow netto Subfunduszu do $redniej wartoséci aktywow netto
. 4,81% 4,12%

Subfunduszu w okresie sprawozdawczym
Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do Sredniej wartosci

. . 4,70% 4,01%
aktywow netto w okresie sprawozdawezym
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 141.43 130.07

sprawozdawczego (z})

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

—  wzrost rentownosci aktywow netto,

—  wazrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartodci $rednich aktywow netto,

—  wzrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sktad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim, Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidtlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci 1 nie stwierdzili§my
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzgdzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catoéciowo przedmiotem naszego badania,

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 36.500 tys. zt,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
47.986 tys. zi,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.781 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwotg 1.914 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

w

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycviny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmuja akcje o tacznej wartosci
31.668 tys. zl, diuzne papiery wartosciowe o facznej wartosci 1.668 tys. zl, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica o lgcznej wartosci
3.158 tys. zth.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw wartoéciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialnoseia Sp. k. 8
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Kapital Subfunduszu

Wartos¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosta
5.192 tys. zb. Szczegélowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 2.052 tys., zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukturg przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosly 2.411 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 2.354 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.,

4. Kompletnodé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego =zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgeznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzgdu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o§wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanymm okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 10



NOBIE FUNDS

TOW. RZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Timingowy, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Gho Lesn il Ytutecd- Cllaadd

Mariusz Staniszewski Pawet Hominski Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzad

Noble Funds T owarzystwo Funduszy Inwestycyjayeh Spotka Akcyjna z siedzibg *+ Warszawie, ui. Przyokopowa 33, (1-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsicbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rajoncwy cla m. sl Warszawy w Warszawie, Ail Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ped numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 48 73, REGON
140548970, wusokosé kapitahy zaktadowego: £GU 200 zlolych {uplecony w cataéed). Tel. v48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@nobiefunds.pl.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND TIMINGOWY

L Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dziatajacy pod
nazwg Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akeji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Retumn oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dnin
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Timingowy (zwanego dalej ,,Subfunduszem™).

Za poczatek dziatalnoéci Subfunduszu przyjmuje si¢ 18 lipca 2008 r., pod kt6ra to data dokonano przydziah
jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu. Pierwsza wycena miata migjsce w dniu 31 lipca 2008 roku.

IL. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzagdzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem™).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktyw6w Funduszu, w tym subrejestr aktywéw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 19, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 73.

V, Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Timingowy odbywa si¢ poprzez inwestowanie
aktywéw Subfunduszu gléwnie w akcje i dluzne papiery wartociowe w proporcji zaleimej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VL Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczer inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”™) oraz Statutem Subfundusz moze:
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1.

Lokowa¢ swoje aktywa w:

a) papiery wartodciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym nicb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafstwie
czlonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne] zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszezenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dhizszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢} depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
ok,

d) nstrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te Iub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci,

€) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o kiérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z p6#niejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczei na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentamj
finansowymi na zasadach i warunkach okre$lonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dluzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okre$lonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Timingowy bedzie stosowat
nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat;

a) calkowita warto$6 inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akeji, prawa pobory, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha si¢ od 0% do 100% wartosci aktywéw
Subfunduszy,

b) wartos¢ inwestycji w diuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego waha sie od 0% do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu,

c) w czgscl, w ktdrej aktywa Subfunduszu nie s3 zainwestowane w akcje, prawa do akeji, prawa poboru,
warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w Statucie, przy czym jednostki uczestnictwa i
tytuly uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegélowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyinych oraz pelen katalog lokat, w
ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziahy V
czesei 1 i artykule 3 i 5 rozdziatn VI czeéei II Statutu.

VIL. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia Jjednostkowego sprawozdania
finansowego

1

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzies
przysziosci (tj. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu.
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2, Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie, a zobowigzania
ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysigcach zlotych,

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystgpi¢ réznica pomigdzy wartoscig aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywéw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIIL Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
Jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sig tym, 2e oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegaiacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

sporzgdzony na dzief 31.12.2015r.
{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31122015 r. 31.122014 r.

L Aktywa 48 616 46 752
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3054 6 250/

2. Nalednoici 8§ 909 1 660

3. Transakeje przy zobowigzeniu si¢ drugiej strony do odkupu 1] 0

4. Skiadniki lokst notowane na aldywnym rynkn, w tym; 34 826 35186
- dhuine papiery wartodciowe 0 3679

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1827 3 656
- dluime papiery wartosciowe 1 668 3 603

6. Nieruehomosei 0 i

7. Pozostale aktywa 0 0|

IL Zobowigzanis, w tym: 630 680]
- z tytutu instmmentéw pochodnych 153 308

1. Aktywa netto (I - I 47 986 46 072

IV. Kapital Subfonduszn 5192 6059
1. Kapitat wplacomy 3 777985 3551475
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3772 793 -3 545 4186

V. Dochody zatrzymane 39571 37854
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 §32 -9 473

2. Zalkumulowany, nierozdyspon: zreali (strata) ze zbycia lokat 49 403 47 327

YL Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3223

VIL Kapital Subfonduszu i zakumulowany wynik z operacji @V + V+-VI) 47 986

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 339 299 861

Liczba jednostek nezestnictwa kategorli B _0,000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C _ 0,000

Warto§¢ alitywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 141,43

Wartos¢ aktywéw netto na jednosike uczestmictwa kategorii B (w PLN) 0,00

Wartef6 aktywiw netio na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00

*) Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

NinicJszy bilans naleiy analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objaniajgcymi oraz informacis dodatkows, ktére stanowig integralng czeié

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

TIMINGOWY

za okres 01.01.2015 - 31,12.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operac)i przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunkw wyniku £ operacii 01.01.2015-32.12.2015 1. 01.01.2014 - 31.12,2014 r
L Przychody z lokat 2052 1928
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 703 1404
2. Przychody odsetkowe 893 477
| 3. Prychody Zwigzane 2 posiadaniem nicruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réimic kursowych 75 46
5. Pozostate, w tym: 381 1
- 2 tytuhs rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne 381 0
1I. Koszty Subfunduszn 2411 3161
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 354 3078
| 2. Wynagrodzenia dla podmiotSw prowadzacych dystrybucie 0 0
3 Optaty dia depozytariusza 34 36
| 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszu 0 1|
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyine 0 |
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 1] 0
7. Ustugi w zakvesic zarzgdzania aktywami Subfinduszu o) 0
8. Ushugi prawne 0 1]
9. Ushugi wydawnicze, w oligraficzne 0 0
10. Kogaty odsetkowe 0 9
11. Kosaty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 23 38
111, Koszty pokrywane przex towarzystwo of []
1V. Kosziy Subfunduszu netto (T1 - I1I1) 2411 3161
V. Przychody z Jokat netto (1 - IV) =359 =] 233
VI. Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) 3140 -5 353
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2076 1971
= Z tytutu rézmic kursowych: 933 -100
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 064 -7324
- Z tytulu réznic kursowych: -180 1243
VII. Wynik z operacfi (V +~VI) 2 781 -6 586
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke nczestnictwa kntegorfi & (w PLN) *) 8,20 -18.59
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) - N

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostks uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazomych w PLN.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley analirowaé ljcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjs dodatkews, ktére stanowis

integralng czgéé jednostkewego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

za okres 01.01.2015-31,12.2015 .

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednoatek uczestnictws i wartofei akiywiw netto na jednoathy uczestnictws)

Pozvcje zestawlenin zmisn w aktywach netto 01.01.2015 - 35.12,2015 r. 01.01.2014 - 31,12.2014 ,
1, Zmiana wartoici aktywéw netio:
L. Wartcié aktywéw netto na konjec poprzedniegn okresu sprawezdawezepo 46 072) 109 426
2. Wynik z operacji xa okres sprawozdawezy (razem), w tym; 2781 -6 586|
#8) przychody z lokat netto -359 -1233
1) zrealizowany zysk (strat) ze zbycia Jokat 2075 1971
) warost niezrealizowanego )z wyceny lokat 1064 =732
3. Zmiana w al ach netto z tytulu iks Z of cji 2781 =6 586
4. efa dochoddw odéw) Subfandusa (vazem) [] 0
|__8) z praychoddw z lokat netto 0 0
[b) 22 avealizowanisgo syl 2¢ Zhycia okl 0 0
gz odbw ze ia Jokat 2 0
5. Zmiany w kapltale w okresle sprawozdawezym (razem), w tym: =867, -56 768
a) zmiana kapitalu one| Wi ie kapitah z tytulp Z jednostek ictwa) 226 510 435 751|
b) zmiana kapi icjszenie kapitaty z odkupionych jednostek uczesinictws) =227 377 -492 519
6. Lyjczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawordawczym (3 - 4 +/- 5) 1914 -63 354
7. Wartoié aktywiw netto na koniec okiresu sprawezdawerego 47 986' 46 072
8. Srednia wartof¢ akiywiw netto w okresie sprawozdawczym *) 50 128 76 786,
11, Zmtana liczby jednostel uezestnictwa
1. Zmiang ednostek uczestnictwa rii A w oloresie sprawozdaw: -14 908.196 =414 341,701
&) liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 1 586 956,251 3165 288,518
b} liczba odkupionych jednostck uczesthictwa 1601 864,447 3 579 630,219
<) saldo zmian ' =14 908,196 -414 341,701
2. Zminna Hezby jeduostek ucrestuictwn kateporii B w oloresie sprawozdawezym _ 0,00 0,00
8) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek nczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldc zmian 1,00, 0,00
3. Zmisna jednostek uczestnictwa C w oliresie sprawozdaw, 0,00 0,00
a) liczba zhytych jednosiek uczestnictwa 0,00 0,00
| b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
<) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczha jednostek uczestnictwa kategorii A narastajyco od poczgthu dzialalnodci Snbfondoszy 339299861 354 208
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31031 226,554 29 444 270,303
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30691 926,603 29 090 062,246
c) saldo zmian 339 299.861 354 208,057,
$. Liezba jednostek uczestnictwa kategorii B narastajgco od poczytiu dzistalnoici Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczha zhytych jednostek uc i 0,00 0,00
b} liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00/
c) saldo zmian 0,00 0,00
6. Liezha jednosick uczesinictwa kategorii C narastajgco od poczytkn dzistnineici Subfund 0.00 0.00)
| _a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 0,00 0,00
1b) liczba odkupienych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
<) saldo 2mian 9,00 0,00
7. Przewidywana Bezba jednostek uczestnictwa kategorii A = -
83.P liczba jednostek uczestnictwa B - -
3. any liczba jednostek uczestni kategorfi C = N
M. Zmiana wartodci al netio na jednostke nczestnictwa
1. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu p d 8
w PLN) % 130,07 142,38
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczegtnictwa kategorii A na koniec biezacego okresu Spr d 20 (W
PLN} *#) 141,43 130,07,
3, Procentows zmiana wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym.
[ skali rolcu 8,73% -8,65%
4. Minimalng wartodé ow metto na jednostke uczestnictwa onii A w okresie sprawozdan 'w PLN) 129,79 128,31
Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16|
5. ng wartodé dw netto na jedn uccesmictwa i A w okrezie ozdawczym (w PLN) 149,14 145,49
Data wyceny 2015-05-22] 2014-02-24]
6. Wartost aktywow netto n- jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
ozdu ‘w PLN) **) 141,75 130,10,
Dt wyceny 2015-1230 20141230
7. Wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN) s -
8. Wartoss aktywow netto na jednostke i kategorii B na koniec bietgcego okres sp it go (w
PLN - -
9. Procentows zmiana wardogei sprawozdawezym - N
10. Minimalna wartoé dw hetto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym (w PLN) - -
Data wyceny - -
11. Maksymalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kateggii B w okresic sprawozdawezym (w PLN) - -
Data wyceny - -
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12. Wartod¢ aktywbw netto na jednostke uczestmictwa kategorii B wedhug ostatriej wyceny w okresie
wazdawezym (w PLN) : i
|Deta wyceny z -
13. Wartedé aktywow netto na jednostky uczestnictwa kategorii C na koniec popr 20 okresu spr ds
(w FPLN) L
14. Wartosé akdywdw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii C na koniec bieacego okresu sp d 20 (w
PLN) J .

15. Procentowa zmiana wartodzi aktywtw netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie e

16. Minimaina wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresi ie spra ym (w PLN} - R

Data wyceny - ]

17. M alna wartosé 6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie Spr dawozym (w PLN) - -
Data wyoeny : _
18. Wartog¢ aldywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie
| sprawozdawczym (w PLN) - -

Data wyceny i z
1Y. Prolm udzial kosztéw Subfonduszu w iredmel warloicl aktywiw netio w skali roku, w tym: 4,81%| 4,12%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4.70% 4.01%)|
2. Procentowy udzint wynagrodzenia dla podmistiw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%)

| 3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,07% 0,05%
4 Pmcemogg udzlal optat mm_h z prowadzeniem rejestru ahywﬁw Subfund 0,00% 0,00%

w zakresie mnhun]mwo 0,00%) 0,009
uus}u w zakregie i Subfundusze 0,00% 0.00%

‘)Sredmawamééahywéwneﬂowohemeapn-.. J Y -w" zostala w oparci ownmééaktywéwneﬂonaknzdydnmkalenda:mwywbadanymokreme,coomm:za,ze

akyywa z oficjalnej wyceny Subfund igzywaly przez dnldodnmpoprzednjquegnhn]qnquungwlme.

**) Ewentuaina rbinica pomigdzy wanloscig aktywow netto na jednostke utzesmictwa wedlug ostatniej wyceny w ukraﬁe dawczym a scig akiywow netto na jednostke
uczestnictwa na keniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniee olresu spr d EOC operacii d geych lego okresu.

Ninfejsze zestawienie rmiap w aktywach netto nalezy soali £ lgcznie z wp dzemiem, notamd ohjainiajgcymi oraz informacjy dodaikews, ktére stanowlg integralng czesc

jednostkowego sprawozdania finansowego,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

14




NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosei

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w Jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w ziotych.

Na dziefi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

L. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotyezacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszn ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest nastepny dzieri
po dniu Wyceny Funduszu, z kt6rego warto$é jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zlecefi nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreflenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwng zeru.

5. Odsetki od dluznych papieréw wartoéciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominaln dhuznego papieru wartoSciowego/lokaty bankowej, przy cZym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg Iacznie z wartoscig danego skladnika lokat wedhig wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazona w zlotych, a w
przypadku instumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej na dziefi zawarcia
transakji (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugs strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ réwniez dla transakeji zbycia walut. W przypadku wygasnigcia
zobowigzaf z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszs premie netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartoSciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

9. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku wmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartodci zero, wdniu nastgpnym po dniu
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10.

11.

12,

13,

14.
15.

16.

wygasniecia tego prawa. Za dzieh realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiegowania praw z
rachunkn papieréw warto$ciowych.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidendg od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursy, okregla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pieni¢znych, naleinosci oraz zobowigzah w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe,

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinoéci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowanin efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

III, Metody wyceny aktywéw oraz pasywéw
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartodci aldywdow netto na jednostke uczestnictwa
1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywdw oraz wartosci aktywow i zobowigzah w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dziefi, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny,

Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
karsy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w opareiu o ceng srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana Jjest

3)

4)

5)

sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreSlonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegélnosei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat Jjest znaczaco niski lub dzief
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostepny
wmomencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia [ub inna, ustalona przez rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za wartosé
godziwa przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorZystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartodci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek gtéwny aktywnym rynku, ceng tego skiadnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania warto§ci godziwej, zostanic oma wyznaczona w oparciu © model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b} w przypadku udzialowych papieréw wartoéciowych szacowanie wartosdci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sig $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposéb
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o0 modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skladnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o whasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejéciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niZ jednym aktywnym rynku,
wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje sie nastgpujacymi zasadami:

a} wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢} w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera si¢ o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i 2).
do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyimuje sie, ze Jjego wartosé jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartoéei tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowieri dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nast¢pujacy sposéb:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieniginego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, 0Szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

dluzne papiery wartociowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
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sy Scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dhiznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhiznego modelu wyceny; zastosowanty model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych whudowanych imstrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie s3 Scifle powigzane z charakterem wycenianego papiern dhrmego i ryzykami z nim
Zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany Jjest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3) akgje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akeje s3 notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszezegélnych, wybranych parametréw finansowych dzialaino$ci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke s$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra
Towarzystwo podpisalo umowe na §wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartodé akcji przyjmuje sie wartosé
najnizszg.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cema akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: mode! zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych,

b) w przypadku opcji:

europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo ub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzordw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przepltywdéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartoici aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pieniginych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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3.

4,

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnienin
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika Iokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokofci skorygowanej ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajagca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Szczegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowigzania z tytutu ofrzymanej
pozyczki papieréw wartoéciowych wycenia sie wedhig zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.,
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe, ktorych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy Zzastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$é ta nie jest istotnie
rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfimduszu denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala

w walucie, w ktdrej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie 53 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczenin
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY

1.

Informacje o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdariu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno§é oraz wynmik z operacji
i rentowno&é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania Iub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci konfynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéh wplynaé
na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny spos6b wplyngé na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND TIMINGOWY
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NOBLE FUND TIMINGOWY

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Q. ot

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawoezdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Subfundusz:

" Myeecos—

Mariusz Staniszewski Pawel Hominski

Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S A. Czionek Zarzqgdu Noble Funds TFI S A.
C Vool
Sylwia Magott

Czionek Zarzqdu Noble Funds TFT S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ielewski
Czlonek Zarzgdu
ProSertice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku
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Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie lokat
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Dodatkowe informacje i objasnienia
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Global Return

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Global Return (dalej:,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére skiada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
»Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z péZn. zm.), zwanej dalej , Ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na
Jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegGlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowoscei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowicn:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacije
zawarte W sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonow, dia m. st. "Varszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Global Return
we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku'z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzagdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

e

Daffusz Szkaradek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Global Return (,,Subfundusz”™) wchodzi w skiad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej: ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,.Noble
Funds FIO”.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacji,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod nazwag Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

8. Noble Fund Timingowy.

A S e

i |

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje¢ Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r,, poz. 157
z pézniejszymi zmianami),

—  statutu Funduszu w brzmieniu okre$§lonym w akcie notarialnym z dnia 11 pazdziernika 2006

roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastepcg notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pdZniejszymi zmianami,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkneta sie z dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
106 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
biegltego rewidenta. Badanic zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo sig¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomigdzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nia w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania ninigjszej opinii.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pbéin. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnoéc danych i oswiadcezenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnogeia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkows

w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z})

Aktywa

Aktywa netto

Srednia wartosé aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wynik z operacji

Podstawowe wskazniki

Rentownosé aktywdw netto (liczone do wartosci srednich
aktywow netto)

Udziatl kosztéw netto Subfunduszu do sredniej wartosci
aktyw6w netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym
Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $redniej
wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (z1)

2015

50.943
50.034
57.429

1.336
2.757
(1.421)
620

2014

63.802
62.778
64.584

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastgpujacych tendencji:
- wzrost rentownosci aktywow netto,

—  wzrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartodci $rednich aktywow netto,

wzrost wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzena do stosowania. Zasady te
byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktore miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byl jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 40.668 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
50.034 tys. zl,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 821 tys. z,

—  zestawienie Zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 12.744 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw 1 pasywoéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycviny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmujg akcje o tacznej wartosci
32.416 tys. zt, kwity depozytowe w kwocie 399 tys. zt oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg o lacznej wartodci 8.049 tys. zt.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Kapitat Subfunduszu

Warto§é ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosta
52.962 tys. zl. Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 1.336 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychoddw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 2.757 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 2.506 tys. z. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidiowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnodci danych dotyczacych standw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolgczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowied;alnoécia S_p. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz
w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Dartusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

et

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 10



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. A ek

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami} Zarzad Noble Funds TFI $.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Global Return, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015r.,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

Hweered- ng N

sz Staniszewski Pawet Hominski wia Magott
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzad

Noble Funds Towsrzystwo Funduszy Inwesiycyjnych Spéika Akcyjna z sigdzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsi ghicrodw prowadzonegn
przez Sgd ejoncwy dla m. st Warszavry w Warszawle, Xl Wydziel Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numercin KRS: 0000256540, NIF* 108 DDO 19 23, REGON
140546970, wysokost: lapitatu zakiadewcgo: 500 209 ziotych {oplacony w calngci). Tel, +48 22 427 48 46, fax. +48 22 27G 25 85, &-mail: biuwro@noblefinds.pl.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND GLOBAL RETURN

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ~Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akeji Malych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 .

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Global Return (zwanego dalej ,,Subfunduszem™). Za
poczgtek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 12 marca 2009 r., pod ktéra to data dokonano przydziatu
Jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miegjsce w dnin 13 marca 2009 roku.

IL. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej , Towarzystwem”).

IIT. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr akiywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

1V, Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badanin przez Deloitte Polska Spélka z ograniczona
odpowiedzialnocia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawla II 19, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Global Retumn jako subfunduszu elastycznego
inwestowania odbywa sig poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w akcje idiune papiery
warto§ciowe W proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych idhuzmych papieréw
wartosciowych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzj zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

V1. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach mwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. pPoz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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1.

Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnistwie cztonkowskim, a takze na rynku
Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafistwie
czionkowskim,

b) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢} depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okre§lone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosei,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica,

Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzgdzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyinym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z péZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
diuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Global Return bedzie
stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita wartoéé inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne waha sie od 0% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu,

b) warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego waha sie od 0% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu,

¢) w czgsei, w ktérej aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat wymienione w pkt a) i
b) powyzej Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w pozostale kategorie lokat przewidziane w
Statucie.

Szczegolowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktére moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sg w artykulach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czgéei I i artykule 3 rozdzialu VII czesci IT Stamty,

VIL Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

L

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé
przysziosci (1j. co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego). Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dziefi
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowiazania
ustala si¢ wedug stan6w odpowiednio aktywéw i zobowiazar oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysiagcach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniun finansowym moze wystapi¢ rénica pomigdzy wartoécig aktywéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartosclg aktywéw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réinica wynike 2 ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujgte w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.,

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfundnszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie Zwigzany
Jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, Zze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podiegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie Jjednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

GLOBAL RETURN

sporzadzony na dziefi 31.12.2015r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nezestnictwa i wartofci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12,2015r. 31,12.2014 x.
L. Aktywa 50 943 63 802
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 962 10 616
|2. Naleznosci 2945 187
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu [ 5087
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 40 864 47 612
- diuzne papiery wartosciowe 0 [i]
5. Skiadnikd lokat nienotowane na sktywnym rynku, w tym: 172 0
- diuzne papiery warto§ciowe 0 4]
6, Nieruchomodei 0 0
7. Pozostate aktywa 1] /]
II. Zobowigzania, w tym: 909 1024
- z tytulu instrumentéw pochodnych 368 726
IIL, Aktywa netto (I - IT) 50 034 62 778
IV. Kapital Subfundusza 51962 66 527
1. Kapitat wplacony 2915 645 2 785 310
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -2 862 683 -2 718 783
V. Dochody zatrzymane -3 835 -4 036
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -17 001 -15 580
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 166 11 544
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesienin do ceny nabycia 207 287
| VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 50 034 62778
Liczba jednostek uczestmictwa kategoril A 424 313.111'7 539 076,346]
Liczba jedriostek uczestnictwa kategorii B 9, 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C _ 0,000 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 117,92] 116,45
Wartoé akiywow netto na jednosthe uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00] 0,00
Wartoé aktywéw netto nn jednostkg uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00] 0,00

*) Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Ninicjszy bilans naleZy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjs dedatkowa, ktére stanowiy integralng czeéé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE, FUND GLOBAL RETURN
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND
GLOBAL RETURN

sporzqdzony za okres 91.01.2015-31.12.2015 r.
{w tysiqeach ziotych za wylqtkiem wynikn z operacji przypadajacego na Jjednostke uczestnictwa)

Pozycje rachumku wyniku z operacji 01.01.2015 - 31.12.2015 r, 01.01.2814 - 31.12.2014 1.
1. Prgchndyz lokat 1 336* 1678
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 999 450
__Plel_J_ody odsetkowe 130 410
z posiadaniem nieruchomodci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kirsowych 0 815
5. Pozostale 207 3
IL. Kmﬂ Subfanduszu 2 757 2 680
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 506 2583
2 Wynaprodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
' 3. Optaty dla depozytariusza 36 38
| 4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 1] ]
S_OELm zezwolenia oraz rejestracyjne 0 9
6. Ustugi w zakresie rachunkowotci 0 0
7. Ushpi w zaksesie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 1 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ushigi wydawniczo, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 ]
11. Kosaty zwizzane z posiadaniem sieruchomosci 0 1]
12, Ujemne saldo rdzmic kursowych 102, [
|13, Pozostate 113 59
(111 Kosaty pokrywaue praez towarzystwo o] ]
IV. Koszty Subfunduszu netto (IT - II1) 2757 2 680
V_Przychody z lokat netto (1 - IV) -1421 -1 002
V1. Zrealizowany i nfezrealizowany zysk (strata) 2242 1108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 1 622 4015
- 2 tyhrby rdémic kursowych: 906 1 466
2. Warost (s niezrealizowane, straty) z wyceny lokat, w tym: 620 -2 907
| - 2 tytuh rdznic knrsowych: -324 1117
VIL Wynik z operacjl (V +-VI) 821 106
Wynik z ogeracll preypadajscy na jednosthke oczestnictwa kategori A (w PLN) *) 1,94 0,20]
Wynik z operacji przypadajicy na jednosthe uczestnictwa kategorii B {w PLN) - -
|[Wymik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategerii C (w FLN) - N

*) Wynik z operacii przypadajgoy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN,

Niniejszy rachanck wyniku z operacji naleiy anmalizowaé laezmie z wprowadzemiem, notami objainiajgcymi oraz informacjs dodathows, ktfre stanowiy
integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL

RETURN

za okres 01.01,2015- 31122015 1.

(w tysigcach zlotych za wyjathdem liczby jednostek nczestnictwa i wartodci aktywéw uetto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycfe restawlenia zmian w aktywach netto 01.01,2015 - 31.12.2015 1. 01.01.2014 - 31.12.2014 1,
L. Zmiana wartoici aktywéw netto
l Wartoié akiywiw netto va lmnlec poprzedniego olresu sprawozdawczego 62 778 60 238
ik £ o i za okoes g awezy (razem), w tym: 821 106
a[mﬂd!zlokatneﬂo -1 421 -1002
b} zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 1622| 4015
) warost niezrealizowanego straty) z lokat 620 -2907
3, Zmigna w A ch netto z tytulu iku £ operacii 821 106
4 ncja dochodbéw chodéw) Subfundwszu {razem) 0 0
) z preychodbw z Jokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 6I
c)z 7e ia lokat 1] Ol
$. Zmiany w Lapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -13 565| 2384
) zmiana kapitatu 0 ickszenie kepitalu z jednostek uczestnictwa) 130 335 239 755
b) zmiana kapitahn igjszenie kapitalu 2 odlkupis jednostek uczestnictwa) -143 900] -237371
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie lwuymﬂ 4+ 5 =12 144' 2490
7. Wartoié al w netto na koniec okresu 50 034 62778
8, Srednia warteié aktywéw netto w olaesie lpruwud_um *) 57429 64 584
IL Zmiana Eczby jednostek nezxstuictwa
1. Zmigngy licehy Jednostek uezestnictwa kategorli A w okresie sprawozdawezym -114 763,172 19 1
8} liczha zbytych jednostek uczestnictwa 1060 735,964 2020 633,349'
) liczha odicupionych jednostek uezestnictwa 1 184 495,136 2001 524,651
c) saldo zmian -114 763,172 19 108,658
2. Zmiama Hezby jednestek ummlctwn kategorli B w okresie sprawozdawezym 0,00 000
8) liczba zbytych jednostek uo 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) s2ldo zmian 4,00 0,00
3. Zmiana liezhy jednostek nezetnictya kategorii C w okresle sprawozdawezym 0,00 0,00
a) liczha zhytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
| b) liczba odiupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00I
c) saldo zmian 0,00 0,00
4. Liczba jeduostek uczestnictwa kategorli A narastajgeo od thn drintalnofci Subfunduszi 424 313,174‘ 539 076,346
a) liczba 2l ednustekl.wumma 24654 932,114 23 585 196,150
b) liczha odkupionych jednostek a 24 230 618,940 23 046 119,804
¢) saldo zmfan 424313,174 339 076,346
£, Liczha jednostek uczestnictwa kateporii B narastajgco od pocrgthn dzislalnoici Subfunduszn ).OH 0,00
a) liczba ghytych jednosiek uczestnictws ,00 0,00
i i 0,00 0,00}
0,00 0,00
tka dzialalnoiei Subfunduszu 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,06
i 0,00 0,00
MI liczba Jednostek uczestnictws kategortl A - -
a liczba jeduostek uczestnictwa kategorii B - -
9 P ana Berba jednostek uezestnictwa kategoril C - -
MI1. Zuniana wartofcl akiywéw nefto na jednosthe nczestnictwn
1. Wertoss aktywdw netto na jednostke uczestictwa kategorii A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
w PLN) *%) 116,45 11594
2. Wartoi¢ aktywéw netto na jednoatks uczestnictwa kategorii A na koniec biezgcego okresu spr dawczego (w
PLN) *%} 117.92 116,45
3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na _jednostke ictwa kategorii Aw okresie sprawozdawczym.
| (w skali roku) 1,26% 0,44%
4. Minimalna wartos¢ aldywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym (w PLN) 114,12 11235
[Data wyceny 2015-09-28 2014-12-16)
5. Maksymalna warlosé aloywdw netic na jednostke uczestnictwa kategorii A vr pkresie sprawozdawezym (w PLN) 127,35 121,93
| Data wyceny 2015-05-18, 2014-07-29)
& Warlo8é akiywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedfug oatatniej wyceny w okresie
|sprawozdawezym (w PLN) ++) 118,17 116,29,
Data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
7. Wartod¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
w PLN) - -
8 Wartoéé altywéw netto na jednostkg uezestnictwa kategorii B na koniee bi zgcego okresu sp ] 20 (w
PLN}) - E
9. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie - -
10. Minimalna wartosé ow netto na j uczestnictwa kategorii B w olresie sprawozdawezym (w PLN) - -
Data wyceny - )
11, Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B v okresie sprawozdawczym (w PLN) . a
Data wyceny - -
12. Wartos¢ akiywow netto na jednosthe uczestictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
rawozdawezym (v. PLN) - -
MY = -

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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13. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uezestnictwa kategorii C na koniec popr

(w FLN)

okresu spr d:

U

14. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec bieza 20 okresu sprawozd, 20 (W
PLN) - -
15. Procentowa zmiana wartoéei ow netto na_jednostke uczestnictwa orii C w_okresie g day . -
16. Minimalna wartosé W netho na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie w PLN) - -
| Data wyceny - z
17. Maksymalna wartoi¢ sktywbw nefto na jednostke uczesinictwa kategorii C w okresie dawezym (w PLN} - -
| Data wyceny - z
18. Wartoé aktywow netto na jednostks uczestnictwa kategorii C wedh:g ostatniej wyceny w okresie
LM"EED {w PLN) - :
| Data wyceny - -
[V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w dreduiej wartolei aktywiw netto w skali roku, w tym: 4,80%] 4,15%
1. Procentowy udzia? wynagrodzenia towarzystwa 4,36%)| 4,00%
2. Procentowy ndziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0,00%4_ 0,00%)
3. Procentowy udzist oplat dla depozytariusza 0,06%) 0,06%)|
4. Procentowy udziat aplat zwigzanych z prowadzeniem rejesttu aktywow Subfund 0,00% 0,00%,
5. Procentowy udziat opiat za ushupi w zakresie rachunkowodei 0.00% 1.,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustupi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%,
‘)Sredmawnﬂuscnhyw&wn:ﬂowoh’eﬂespfawozdawtzymwyhnzunamnta{awopa.rmuowmaklywﬁwnmomkazdydaenl‘ darzowy w bad kresie, co e

aktywa z oficjal :j wyceny Subfund nbomazywalypmuwszyﬂhedmdndmamm. dzajgcep lmlejnq yoeng why

* E I m2mca d alclywéwneuonajednostkg H wedhug

Niniejsze zestawienie zmisn w aldywach netto nalezy analizowaé Lycanie z wprowadzeniem, notaml objainiajacymi orax informacjy dodatkiws, ktbre st

jednogtkowego sprawozdania finansowego.

WyCeny w okresie sprawozdawczym a wartodcia aktywdw netio na jednostke
uczestnictwa na koniec oluesu sprawozclawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresy sprawozdawezego operasji dotyezgcych tego okresu.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

Nota nr 1 — Polityka rachunkowoéci

L Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w Jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

IL. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest nastepny dzieri
po dniu Wyceny Funduszu, z kitrego warto$é jednostki zostata uzyta do przeliczenia zlozonych przez
uczestnikéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreSlenia warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami njmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

5. Odsetki od dhuiznych papieréw wartosciowych oraz od lokat bankowych wjmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominalu dhimego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg Iacznie z wartoscia danego skiadnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

6. Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO ~najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezgcej jednostkowej wartosci ksiegowej na
dziefi zawarcia transakcji (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). Powyzszg metodg stosuje si¢ réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku
wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostang transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

9. Przystigujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcj onariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poborn akcji jest umarzane wedhig wartosci zero, wdniu nastgpnym po dniu

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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10.

itL.

12.

13.

14,
15.

16.

wygasnigeia tego prawa. Za dziefi realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dziei wyksiggowania praw z
rachunku papieréw warto$ciowych,

Nalezna dywidendg z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy. Nalezng dywidendg od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bark Polski na dzieni
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycens Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazati w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujs w szczegdlnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodk6w pienigznych, naleznosci oraz zobowiazafi w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuln kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
koszitéw zmmiejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosei
aktywéw netto w dniach wyceny.

11, Metody wyceny aktywéw oraz pasywéw

Ustalanie wartoSci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwg

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywéw oraz wartodci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzieh, na kiéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dnie wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Subfimduszn
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny.

Wycena skladnikow lokat notowanych na aktyvwnym rvnku

Wartod¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastepujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowari cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
0 ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednig transakeji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2) jezeli w dniu wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest

sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)

4)

5)

a w szczegblnosei, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, za wartosé
godziwa przyjmuje si¢ warto$é oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$é publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartoici godziwej dokonywane jest w oparcin o
publicznie ogloszong, na innym niz rynek giéwny aktywnym rynku, cen¢ tego skladnika, W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga byé zastosowane, szacowanie wartoci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
oszacowania wartosci godziwej, =zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych Iub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skiadnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzié z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dost¢pne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ srednia arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartodci godziwej w sposéb
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych skiadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wlafciwy model wyceny skladnika lokat, 2 dane wejsciowe do tego modelu
pochodzs z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynky,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b} kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrofu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,
¢) w przypadku, gdy papier wartociowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartociowego opiera sig o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1)i2),
do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosé jest rébwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwg, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycenga sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat Subfunduszn nienotowanych na aktywnym rynku Wyzhacza sig, z zastrzezeniem
postanowieri dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:

1

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pienig/mego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, Oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i tyzyka z nim zwigzane
s3 cifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dlumego i ryzykami z nim
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3)

4)

5)

6)

7

8)

zwigzanymi, warto§¢ tego papieru dhimego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany Jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
kt6rych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystanju modeli wskaznikowych
odnoszacych cen¢ akcji do poszczegblnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$é oszacowana
przez wyspecjalizowang niezaleing jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ushigi, z ktérg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartodé akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza,

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,
instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skofczonych ré:mic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzor6w analitycznych bedacych
modyfikacjg modeiu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przepltywow pienigznych.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu
o ostatnio ogloszong warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzefi majacych wplyw na wartosé godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartoéci aktyw6éw netto na Jjednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestmictwa,
instrumenty rynku pienigznego nie bedsce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartodci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzié z
aktywnego rynkn,
depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek:
przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w spos6b ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktéorych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
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4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cen¢ nabycia.

Szezegdlne zasady wyceny

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymane;
pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
Jjest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3. Zobowigzania z tytuln zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu
a ceng sprzedaZy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4. Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku wartosé ta nie Jjest istoinie
r6zna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

3. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania Subfinduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w ziotych po przeliczeniu
wedlug ostatiego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Wartos¢ aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

1V. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoseci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoéci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN

L

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdanin finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rémice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniz finansowym
1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netio na
jednostke uczestnictwa;

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestmictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke nczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzief podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie Wwystepuje niepewno$é co
do mozliwosci kontynuowania dziaalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
Zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby
w istotny spos6éb wplyna€ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian,

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietaia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i precedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszn na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND GLOBAL RETURN
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NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
NOBLE FUND GLOBAL RETURN

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

-3 L,M‘)d&/ou@’v‘,

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy osdb reprezentujycych Subfundusz:

~
ariusz Staniszewski Pawel Homifiski
Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI 5.4, Crlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S A.

C Magokh

Sylwia Magott
Czlonek Zarzqdu Noble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pa jecki hmielewski
Prezes'\Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku
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SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
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3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ..............
4, Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien.........ccvcrrvecrrrrncmrirsnecrceceenen
IV. UWAGI KONCOWE .....coesurieerierissesisssssesssssssssissssssssssssssssssassassssssssessssaesssssasessosse

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2015

A

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Dodatkowe informacje i objasnienia
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Al. Jana Pawda Il 19

00-854 Warszawa
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Tel.: +4822 511 08 11, 51108 12
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wwav.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uezestnikéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund
Obligacji (dalej: ,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia,

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
»lowarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 roku, poz. 330 z pén. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
Jjej podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdaniza finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—~ rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnod$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciows oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Zad Rejonow 7 dla m. st. ‘Varszav ;' KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu Noble Fund Obligacji
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

1l

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

4

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

Subfundusz Noble Fund Obligacji (,,Subfundusz”) wchodzi w sklad Noble Funds Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywaé nazwy skrocone;j
,.Noble Funds FIO”,

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 w dniu 21 listopada 2006
roku.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

Noble Fund Akcji,

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,

Noble Fund Global Return,

Noble Fund Mieszany,

Noble Fund Obligacji,

Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dziatajacy pod nazwa Noble Fund
Skarbowy),

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

Noble Fund Timingowy.

O AW —

9=

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000256540.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini mBank S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pemni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosei
[okat.

Subfundusz dziata na podstawie:

~  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akecie notarialnym z dnia 11 paZdziernika 2006
roku sporzadzonego przed asesorem notarialnym Wiktorem Wagrodzkim, zastgpca notariusza
Stawomira Strojnego (Repertorium A Nr 14823/2006), z pdzniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkneta si¢ z dodatnim wynikiem z operacji w wysokoéci
4.267 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 sierpnia 2015 roku, zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 22 lutego 2016
roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i oéwiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzgdu Towarzystwa z dnia
1 marca 2016 roku.

Deloitte Poiska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoséei z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zh) 015 2014*
Aktywa 169.989 237.944
Aktywa netto 159.463 236.750
Srednia wartosé aktywow netto w okresie 196.220 102.005
sprawozdawczym

Przychody z lokat 4.770 1.998
Koszty Subfunduszu 2.974 1.020
Przychody z lokat netto 1.796 978
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) (507) 1378
z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (231) 1.911
Wynik z operacji 1.058 4,267
Podstawowe wskazniki 2015 2014*
Rentownosé aktywow netto (liczone do wartosci 0 o s
$rednich aktywow netto) 0,54% 6,08%
Udziat kosztow netto Subfunduszu do sredniej wartosci 1.52% 14504%%
aktywow netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym are St
Udz1a! ]fosztow’wynagrodzema Towarzystwa do sredniej 1,50% 1,440,
wartoéci aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec 106,60 105,61%*

okresu sprawozdawczego (zt)

* Sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres od dnia 25 kwietnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku bylo
plerwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.
**  Wartos$é zostala zaprezentowana w wjeciu rocznym.

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:
spadek rentownoéci aktywéw netto,
—  wzrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywdw netto,
—  wzrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

i)e_loitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w skifad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktore miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 121.584 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
159.463 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.058 tys. zi,

—  zestawieniec zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 77.287 tys. zi,

dodatkowe informacije i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywoOw oraz pozycji ksztattujagcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2015 roku. Lokaty Subfunduszu obejmujg dluzne papiery
wartosciowe o lacznej wartosci 121.584 tys. zt.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych na dziefi 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznoéci

Struktura naleznosci zostala prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat Subfunduszu

Wartos¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku byta dodatnia i wyniosta
154.138 tys. zi. Szczegbétowe informacje dotyczace zmian w kapitaie Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. it
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 4.770 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszitvy Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosly 2.974 tys. zk, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 2.946 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztdw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzagdzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami zostaly dolgczone do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Qswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzagdu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
w badanym okresiec Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/i

iusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2016 roku
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. rlpETnae

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFI S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Obligacji, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31.12.2015r.,

3. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

ariusz Staniszewski Pawet Hominski Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spolka Akcyjna Z siedziba w Warszawie, ul. Przyoiropowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonzgo
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy v. Warszavde, Xl Wwdziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0UCN255540, MIFF 108 000 19 23, REGCN
140546970, wysokost kepitatu zakizdowego: 500 200 zlolych (optaceny w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. 48 22 276 25 BS, e-mail: biure@nnbiefunds.pl.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WRAZ Z OPINIA Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND OBLIGACJI

1. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,,Funduszem™) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pienigzny (do dnia 29 kwietnia 2014 roku dzialajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Matych i Srednich
Spélek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego preez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostato wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dnin 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreflony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Obligacji (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).
Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund Obligacii (zwanego dalej ,,Subfunduszem™). Za

poczatek dziatalnosci Subfunduszu przyjmuje sig 25 kwietnia 2014 roku, pod ktérg to data dokonano przydziatu
Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miala miejsce w dnin 2 maja 2014 roku.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisang do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwang dalej ,,Towarzystwem”™).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu, w tym subrejestr aktywdw Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, AL Jana Pawla II 19, wpisang na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartodci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Noble Fund Obligacji poprzez aktywne inwestowanie
aktywéw Subfunduszu w dhuine papiery wartoéciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy
zastawne oraz inne prawa majgtkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigime, w tym
instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegélnoici w diuime papiery wartoSciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank
Polski z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJT
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VL Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa™} oraz Statutem Subfundusz moze:

1.

Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa jub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w patistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafistwie
czionkowskim,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigzmego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
Jjeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnogci nie dhuzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednoscei,

) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienig¢znego,

) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodoe, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszy.

Udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankéw powiemiczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pozniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania plynnosci rozliczeh na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zacigga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dhizszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statatem Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Obligacji bedzie stosowal
nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) calkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sg dtuzne papiery
wartodciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz imne prawa majatkowe
opiewajace wylacznie na wierzyteInosci pienigzne, w tym instrumenty rynku pienigznego nie moze byé
nizsza niz 70% wartoéci aktywéw Subfiunduszu.

b) dilume papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczane lub

gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank Polski stanowié beda nie mniej niz 70%
wartosci aktywéw Subfunduszu,

c) pozostale kategorie stanowi¢ moga nie wigcej niz 30%, przy czym jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa stanowi¢ moga od 0% do 10% wartoéci aktywow Subfunduszu,

d) Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Szczegblowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pefen katalog lokat, w
ktore moze inwestowa¢ Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdzialu V
czedei 1 i artykule 3 rozdziaty VIII czeéei 1T Statutu.
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VIL Okres sprawozdawezy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidziet
przysztosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

2. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

3. Zgodnie z zapisami Rozporzzdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia si¢, a zobowigzania
ustala sig wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

4. Ze wzgledu na charakter j istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysigcach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym moze wystapié rozmica pomiedzy wartosciz aktywéw netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoécig aktywéw netto na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego. Ewentualna réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a
zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIIL Kategorie jednostek uczestnictwa Subfundusza

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwigzany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia oplat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sig tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND OBLIGACJT |

sporzgdzony na dzied 31.12.2015r.

{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéei aktywiw petto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 31.12.2015 r. 31122014 1.
1. Aktywa 169 989 237 944
1. Srodki pienigime i ich ekwiwalenty 6797 11 863
2, Naleinodci 21381 i}
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 20227 30 427
4, Skinduiki lokat notowane ua akiywnym rynkn, w tym: 121 584 195 654
- dhuzne papiery wartesciowe 121 584 195 654
5, Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1|
- diuzme papiery wartogciowe i 0]
6. Nieruchomofci 0 0
7. Pozostale aktywa ] 0
1L Zohowigzania 10 526 1194
II1. Aktywa netto (1 - II) 159 463 236 750
1IV. Kapital Subfunduszu 154 138 232 483
1. Kapitat wplacony 540 007 367 198
2. Xapitat wyplacony (wiclkos¢ ujemna) -385 869 -134 715
V. Dochody zatrzymane 4 454 2 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto 2774 978
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat 1 680 1911
L_VI. Wazrost (spadek) wartofci lokat w odniesienin do ceny nabycia 871 1378
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/.VI) 159 463 236 750
Liczba jednostek uczestnictws kategorii A 1 495 882,935/ 2 241 777,664
Liczba jedmostek uezestnictwa kategorii B 0,000] 000
Liezba jednostek uczestmictya kategorii C 0,000| 0,000
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategoril A (w PLN) *) %_60[ 105,61
'Wartof< aktywdw netto na jednostke nczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00] 0,00
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w FLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwe zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans naleiy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowiy integralng cze§é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND

OBLIGACJI

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wynila z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wynikn z operacji 01.01.2015 - 3L122015r. | 25.04.2004-31.12.2014 1. %)

LP Z Jokat 4770 1 908
1. Dywi i inne w zyskach 0 0
_P_lz_vphndy odseﬂmwe 4770 1998
Zwi siadaniem nieruchomosci 0 0

4 | 4. Dodatnie saldo xéznm imic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
L. Koszty Subfunduszn 2974 1 020]
1. WEM’& dla towarzystwa 2946 1011
| 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
[ 3. Oplaty dla depoytariusza 28 9
| 4. Oplaty zwigzane = prowadzenicm rejestru aktywiw Subfunduszu )] [i]
| 5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0, Q
6. Ushugmi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfinduszy 0 0
8. Ushigi prawne 0 ]
9.Ushupi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetlkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem niemchomosci 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych [ 0
|13. Pozostale 0 0
MY, Koszt Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto {II - I1II) 2974 1020
V. Przychody z lokat netto (T - IV) 1 798| 978
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -738 3289
1. Zreahzuwa_gz 2Zysk (strata) ze zhycia Jokat, w tym: =231 1911
Z tytulu réémic kursowych: 0 Q

2 ‘Wzrost gggadck) mezreallzowaggg zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -507 1378
-  tytuhu ro2nic kursowych: 0 0
VIL Wynik z operacfl (V +- VI) 1058 4 267|
| Wynik 2 operacji przypadajgcy na the uczestnictwa kategorii A {(w PLN) **) 0,71 1.90
'Wynik 2 operacji przypadajscy na tl ucrestnictwa kategorii B (w PLN) g 5
Wynik z operacji przypadajacy na the uczestniciwa kategorii C (w PLN) - i

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnodé 25 kwietnia 2014 roku, natomast pierwsza wycena miala miejsce 2 maje 2014 roku.

**) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazomych w PLN,

Niniefszy rachunck wynikn 2 operac]l nalezy analizowaé lgcenie z wprowadzeniem,
czgéé jednosthowepo sprawozdania finansowege.

notami ohjasniajgcymi oraz informacjsg dodatkows, ktbre stanowis integralng
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI
okres 01.01.2015 - 31.12.2015 .

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jed k nczestnictwa | wartoici aktywéw netto ns jednasthe uczestnictwa)

Pozyeje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01.2015 - 31.12.2015 r. 25.04.2014 - 31.12.2014 1 %)
L Zmiana dci aktywiw netto:
1. Wartod¢ aktywéw netto g koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 236750 1]
2. Wynlk 2 operacfi za okres spravwozdawezy (razem), w tym: 1058 4 267
a) preyehody 2 lokat netto 1796 978
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbyvia Jokat -231 1911
©) warost niczrealizowatel lokat =507 1378
3. Zmiana w aktywach petto z tytnlu wyniku z nperaci 1058 4267
4. Dystrybucja dochodiw (preyehodtw) Subfunduszu [] []
8} z przychodéw z lokat netto 0 1]
b) ze zrealizowanego mku ze zbycia Ickat 0 0|
clz déw ze zhycin lokat 0) 0
5. Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =78345 232 483
a) zmiana kapitahu wplaconego (powigkszenie kapitehi 2 tytub zbytych jednostek uezestnictwa) 172 809 367 198
b) zmiana kapitain wyptasoniego (zmnicjszenie kapitan = tytiu odkupionych jednostek uczestnictwa) 251 154 134715
6. Egczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -717 287 236 750
7. Wartod¢ akiywiw netto na koniec okresn sprawozdawczego 159 463| 236 750
8. Srednis warto§é w netto w okresie sprawozdaw: = 196220 102 005
IL. Zmiana ednostek uczestnictwa
1. Zmiana Hezby jednostek uczestuictwa kategorii A w okresle sprawozdawezym -745 894,729 2 241 777.664|
8) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1622 323,771 3 520 866,756
b} liczba odkupionych jednostek i 2 368 218,500 1279 089,092
| c) saldo zmisn =745 894,729 2 241 777,664
2. Zamiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w olresie sprawezdawezym 0,000 0,000
a) liczba zbytych jed k uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestmictwa 0,000 0,000
c) saldo 0,000 0,000
3. Zmiany lceby jednostek uczestnictwa kateporii C w okresie spr dawezym U] 0,000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 0,000 0,000
<) saldo 2zmian 0,000 0,000
4. Liczba jednostek nezestnictwa kateporii A narastajyco od poczatku drialalnofci Subfund 1495 882.935 2 241 777,664,
g) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 143 190,527 520 866,756
b) Yiczha odkupionych jednostek ucz 3 647 307592 179 089,092
<) s2ldo zmian 1495 882,935 2241 777,664
5. Liczha jednostek uezestnictwa l:a orii B narastajyen od poczgtiu drialainoiei Subfundusza 0,000 0,000
8) liczba zbytyeh jednostek 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jedoostek ictwa 0,000 0,000
¢) saldo zmign 0,000 0,000
6. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C narastajyeo od poczgtku dzialalneci Subfunduszu 0,000 ,000
8) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,000 000
b} liczba adkupiomych jednostek uczestnictwa 0,000, LO00
<) saldo zmian 0,000 0,000
7. l'r:zwl ana liczba jednostek uczestnictwa kateporii A - -
lezba jednostek nezestnictwa kategorii B - -
Kiczba jednostek umltnlma kategoril C - -
HIL. Zmiana wartosci ue i
1. Warto$é aktywdw netto na jednostks uczestnictwa kategorii A na koniec poprzednicgo okresu sp d 8
(w PLN) #*%) 105,61 -
2. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezg g0 okresu spr d 20 (W
PLN) *+*} 106,60 105,61
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na. jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym,
(w skalli roku) *+*%) 0,94% 8,16%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie SprT d: ym (w PLN) 103,69 09,57
Datg wyceny 2015-06-16 2014-05-20
5. 2 vartosé w netto na jednostke uczestictwa kaf ii A w okresie wozdawczym (w PLN) 107,11 105,86
Data wyceny 2015-01-30 2014-11-26)
6. Wartnéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN) *4%) 106,60] 105,60
Data wyceny 2015-12-30 2014-12-30|
7. Wartoéé aktywow netto na jednostks ictwa } i B na koniec poprzedniego okresu sprawozd: 8
w PLN)
8. Wartosc aktywow nefto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee biezscego okresu sprawozdawezego (w
PL - .
9. Procentowa zmiana wartogei aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawezym . -
10. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdaweym {w PLN) N -
Data wyceny - -
11, Maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN) - -
Data wyceny = o
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12. Wartodé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN)

Data wyceny

13. Wartos¢ aktywow netto na jednostke ictwa kategorii C na konice poprzedniego ckresu
sprawozdawczego (w PLN)

14. Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezgoego okresu sprawozdawezego
(w PLN}

15. Procentowa zmiana warto§ci bw netto na_jednostke uczestnictwa katerordi C w okresie N i
16. Minimalna wartodé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
|Data wyceny - -

17. Maksymahna wartoéé aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawezym (W
PLN)

Data wyceny

18. Warto$é aktywow netto na jednostke ictwa kategorii C wediug iei wyceny w ol

wozym (w PLN)
e

IV. Procent udziat kosztéw Subfundusze w irednie] wartoici aktywdw netto w skali roku, w tym: 1,52% 1,45%
1. Procentowy udzia? wynagrodzenia towarzystwa 1,50% A4%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% ,00%:
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01% ,01%
4. Procentowy udzist oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfinduszu 0,00% L 00%|
5. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie rachunkowesci 0,00% 0,00%
6. udziat za i w zakresie ia i Subfinduszn 0,00% 0,00%
*} Subfundusz rozpoczat dzislalnodé 25 kwietnia 2014 roku, natomiast pierwsza wycena miala micjsce 2 maja 2014 roku.

“)Qredninwmuééahywdwnettowohesie:pmwnzdawnqmwyﬁcmazoslalawupmﬁmwaﬂoééahywﬁwneﬁommdydzieﬁ‘ lendarzowy w bad. , 26

aktywa z oficjalnej wycerny Subfunduszu obowigzywaly przez wazystkie dni do dnia poprzedzajgcego kolejng wyceng wigoznie.

*++) Ew Ina rédmica pomigdzy wartofeig akiywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoicig aktywéw netio na jednostke

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wyeenie na koniec okresu, Spra’
*++%) Do wyliczenia zmiany p J poprzednim okres; i
mhmzwmoéénmhaha@wm&m)jedmsﬂdmﬁMSubﬁmdusmWw&mﬂdmnuﬂhowmy.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notamé objainiajycymi oraz informacjy dodath

Jedunostkowego sprawozdania finansowego.

goych tego okresu.

o operagji ds
sie spr ryt zostala przyjeta wartodé jednostld uczestnictwa na 31 grodnia 2014
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

L Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézmiejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dziefi bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

IL. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest nastgpny dziefi
po dniu Wyceny Funduszu, z kiérego warto$¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnik6w zleceri nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub
wyplatami yjmowanymi zgodnie z pkt. 2.

4. Nabyte skiadniki lokat wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

5. Odsetki od dluznych papieréw warto$ciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie od nominatu dhiimego papieru wartosciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg lacznie z wartoscig danego skladnika lokat wedtug wyceny na
dziefi bilansowy.

6. Odsetki od diuznych papieréw warto§ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papier6w przez emitenta.

7. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO ~najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w zlotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokogci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwy2szej biezacej wartosci ksiggowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metodg stosuje sie réwniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzari z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z
tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

8. W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

9. Przyslugujgce, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przyshigujace prawo
poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, wdniu nastepnym po dniu
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wygasnigcia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje sie dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartogciowych.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoci prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu njmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla sie je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazati w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéInoci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku 2
wyceng stodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazah w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe, Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosei
aktywéw netto w dniach wyceny.

II1. Metody wyceny aktywdéw oraz pasywéw

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszn wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywéw oraz wartodci aktywéw 1 zobowiazan

w tym dniu wyceny.
Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzief,, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa jest réwna wartodci aktywéw netto Subfunduszy
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rywku

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparcin o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostgpry w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odr¢bnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan Jjednolitych —~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegblnodci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia lub inna, ustalona przez rynek wartodé
stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, w tym Ilistow zastawnych, za wartoéé
godziwa przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomeberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartodci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie warto$ci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogleszong, na innym niz rynek gléwny aktywnym Rynku, cen¢ tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyze]j opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczeg6osci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiajg
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparcit o model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub przy zastosowaniu whiciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beds pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgioszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sig $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedaZy, z tym, ze uwzglednianie wylacznic ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwo$ci oszacowania wartosci godziwej w sposéb
opisany powyzZej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekeie,

¢) w przypadku mnych sktadnikéw Iokat szacowanie wartodci godziwej dokonywane jest w
oparciu o whasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodzg z aktywnego rynku,

4) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego
skladnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,
¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sig o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata cena, zgodnie z pkt. 1} i 2),
5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, Ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabyecia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papier6w spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich wartos¢ godziwag, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy sposdb:

1}  obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pieni¢znego bedace papierami wartociowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2)  dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) wprzypadku, gdy charakter wbudowanych instrument6éw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

14 P}\/



sy Scifle powigzane z charakterem wycenianego papieru dluznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto§¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swoj ef konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
nie s3 $cifle powigzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) poniZzej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie,

3) akeje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akeji do poszezegélnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynkn,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang
przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju usiugi, z kiéry
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartosé akeji przyjmuje sie¢ wartosé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparcin o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,
egzotycznych: model skoficzonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparcin
o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzer majacych wpltyw na warto$¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w wartosci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywéw
pienig¢znych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzié z

aktywnego rynku,
8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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4.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartod¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

Szczegolne zasa cen

1

Naleznoscei z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymane;j
pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoéciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne;j stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odiupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, o ile dla bonéw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$é ta nie jest istotnie
rézna od ich warto$ci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfinduszn denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w kiérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
tynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywéw Subfunduszu notowanych Iub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a Jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.,
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND OBLIGACJI

1.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujg¢tych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczynmy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownoé¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moghyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowits ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

o v oA

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Subfundusz;

4/1/%—(/ )
iusz Staniszewski
Prezes Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

C Vgadu.

Sylwia Magott
Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Pawet Hominski
Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFT S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet gujccki

Prezes\ Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

obert Chmielewski
Czlonek Zarzgu
FroService Agent Transferowy Sp. z o.0.
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