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Rozdziat . DANE O FUNDUSZU

1.

INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru fundszy inwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy inveggtych w dniu 21 listopada 2006 r. pod
numerem RFI 265. Subfundusze ze wdgl na swaj konstrukcg i brak osobowéci prawnej
nie podlegaj odrbnemu wpisowi do rejestru. Wpisywana jest jedyniemianka o nazwie
kolejnego Subfunduszu i jego celu inwestycyjnym.

1.1.2. Zastrzdenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia

zalezy od wartosci aktywéw subfunduszu i jego zobowaizan

Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inweghych S.A. zastrzegaz i
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia iwgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobawai, w zwiazku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzgnmaniejsz kwote niz kwota, ktég
wptacit do Subfunduszu

1.1.3. Informacje na temat obowizkéw podatkowych funduszu

Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgm na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolgiard podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d% lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikéw fundusauzawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zalg od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawiazkéw podatkowych, wskazane
jest zasjgniccie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.14. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwadgwanych przez fundusz - jeeli

fundusz zbywa wecej niz jedna kategori¢ jednostek;

Fundusz nie zbywa na chwiaktualizacji niniejszego Skrétu ygej niz jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.15. Zwizle informacie o zasadach zbywania i odkupywania jewbstek

uczestnictwa;
Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdyednio lub za pg&rednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjes®ei i wydzieleniu Subrejestréw,
na ktérych ewidencjonowane $ednostki Uczestnictwa poszczegd6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypelniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentyczngci
maze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mabgldnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespoi nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna by
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym ni 30 dni od dnia zizenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhge dany Dystrybutor za grednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wptlaty jednogze ze ziageniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasagljelnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy; bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Murtdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swoéj Numer Uczestnika po oddmwipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zaimosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozyciizéstnik
zobowizany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestrgdb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz mawprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeidy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtoailyo wywotujcy watpliwosci
co do trdci lub autentycznéci maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidiow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pio
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obawiljagca w Subfunduszu, wskazana papi W przypadku
zamiany lub konwersji jako kwetminimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie kwote,

na jaky zostala zlecona zamiana lub konwersja. Od kwotjatyma nabycie Jednostek

Uczestnictwa mgze zosté pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadamsaopgmi
w Statucie, Prospekcie, niniejszym skrécie Prospekiabeli Optat zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inaestptatysrodkéw piengznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctiezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodmigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wptat bémginich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw piengznych powinien zawietanastpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowvst jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danege@stru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Sutfiszu, dokument wptaty
srodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane: nazgvSubfunduszu i numer
rachunku nab§ Subfunduszu. Uczestnik jest zobgrany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL ion&nia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytuciji.

Uczestnik Funduszu posiadey otwarty Rejestr ma nabywé Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dovganfinduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestyegp otwartego zagdzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wptatrodkéw pieng¢znych na rachunek tego
subfunduszu (wptata bezfgednia). Dokonana wpfata jest réwnoznaczna zeéerniem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostezestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wptlatysrodkéw pien¢znych powinien zawieka nastpujace dane: nazgv
subfunduszu i numer rachunku nabgubfunduszu. Uczestnik jest zobgmany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Uetetsva, numeru PESEL oraz imienia
i nazwiska, a w przypadku os6b prawnych numeru RE®@€z nazw instytucji.
Dokument wptaty srodkéw piengznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéci moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takizgpgadku Subfundusztzie zwracat
otrzymanesrodki pienizne. W przypadku drobnych nieprawido$ed w wypetnieniu
dokumentu wptatyrodkéw pien¢znych Subfundusz daty nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczestnika. Przy realizacji takich
zleceh decydujce znaczenie dulzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wpfata.

Fundusz dolgy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzia@inra realizagj takiego zlecenia lub
wptlaty. Niezaleénie od powyszych zasad Fundusz woodrzucat zlecenie, dyspozyej
lub inne gwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplak, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia z&nia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspeminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wpfaty uwa st dzien otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia sSrodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszz @Pepozytariuszaghz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzien wplynigcia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wptysia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uciestmuptaty bezpéredniej

- chybaze opé&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na poistatzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depoay$aa 0 otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infofjmacwplynieciu srodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpwhANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spetnione zgstégcznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforimacg od Depozytariusza o
wptlynieciu srodkéw piengznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita

rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptlaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z nagphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngajwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdInéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposéb obliczania ewentualnych rekongpentego tytutu okréa Prospekt.

Liczbg nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wptaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abed Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny
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Towarzystwo mge odméwt realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyezn
wplaty kedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadéoia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania JedmostEzestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Ucilest
zamierzajcy nabywa Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sk z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu magby¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, mee skiada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czyoionie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspoéinéci majtkowej makefnskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Ad@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zidgeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspdindgci majgtkowej matkenskiej i akceptyj zasady prowadzenia WRM oKlene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamieraagj zawrzé Umow o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest réwnoznaczmezidzeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengem postanowieponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierggy w imieniu Funduszu Umosvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa z@oby dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgoednictwem Dystrybutora lub w trybie wptatirodkéw
pienkznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umowe o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pmezozumie s takze wplat
srodkéw piengznych obgtych wyplat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony pri¥gpozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufielvarzystwa. Warunkiem
uznania wpfaty jest podanie na dokumencie wptac@woidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i maiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wplaty
jest jednoznaczne ze ztniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaleéni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnicweh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towanxyswvskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdnprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pielay i finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze gm.

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkdéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynbsiie mniej nk 500 zt. a kada nastpna wptata
Uczestnika - nie mniej »ni100 zt. Fundusz nie okréli¢ nizsz pierwsa i kolejna
minimalrg wptate dla oséb uczestnigeych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zleaeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umowo skitadanie zledeza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gByndusz zaoferuje mbtwos¢
skladania zleade za ich pomog. O zaoferowaniu Uczestnikom miiwosci sktadania
zlecev za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfajenw drodze
ogloszenia w sieci Internet na stronie www.noblefupl lub za p&ednictwem
Dystrybutora, a tate maze poinformowa Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnitaustanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na tesie umowy z Funduszem patlj
sie przyjmowania takich zlegei ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zleée Na podstawie przyjego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik sporgiza zlecenie na @nie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upoienie do wystawiania zlefie
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o sktadanie zleéeelefonicznych, telefaksowych, a t@kzlecé przesytanych za
pasrednictwem Internetu okékajg jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zleae oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczeg@theposéb nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczéa uprawnigi Uczestnikdw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku skladania zleteelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanyskiadanie
zlecenia bdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspednictwem telefaksu, ktére zostaly:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wyujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentycznéei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢ednictwem Internetu as wypetiane wydcznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyeb W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywaiay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentycznei.

Fundusz ma prawo odméiviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skladanej za poednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego iatimia
odpowiedniego urgizenia, za pomacktérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmilza pdrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechoagedla celéw dowodowych.

Uczestnicy mog sklad@& zlecenia za pomac telefonu lub Internetu réwnie na
podstawie uméw zawieranych bezpednio z Dystrybutorem, przyzyciu systeméw
informatycznych lub telekomunikacyjnych funkcjomeych u Dystrybutora. Zasady i
warunki sktadania zlege przy wyciu Internetu lub telefonu na podstawie umoéw
zawieranych bezpoednio z Dystrybutorem, w tym zasady odpowiedzignookreslaja
postanowienia tych uméw oraz regulacje wetnane obowizujace u Dystrybutora (np.
regulaminy, instrukcje, ogtoszenia, komunikaty).

Umowy zawierane z bezpednio z Dystrybutorem powinny zapewhié/czestnikom
poziom bezpieczestwa realizacji zledeoraz ochrony ich praw na poziomie nieszym
niz wynikajacy z uméw o skladanie zleteza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu
zawieranych przez Uczestnika z Funduszem, Statutprospektu informacyjnego
Funduszu oraz powszechnie obamuijacych przepiséw prawa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysnké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotosei lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adilénia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia z#nia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyio wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOptaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewiedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokeceujwptaty winna wskazaze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisaf ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
dat wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszz ogranicze z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Progremaie podlega szczeg6linym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidievypetnione zlecenie
odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udegniony przez Fundusz spos6b.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawiera dyspozycj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadb odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieeslona kwotasrodkdw piengznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku konieczioi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - drzebraniem podatku oraz Opfaty
Manipulacyjnej) ladz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Ucidaia.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusigzmge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsie w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczetsta i kwoty naleénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenwenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zleéenie zostag dotrzymane, w
szczegdInéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Sposéb obliczania ewentualnych rekongpentego tytutu okréa Prospekt.

Od dnia zlgenia Dystrybutorowi lub bezgoednio Funduszowkadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opénienie wynika z okoliczni, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WéctoAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, el
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbyndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dgtonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie Iz Wmovestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowjizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizésa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigigprawidtowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa déma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wiksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednaste&stnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wygza n mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictuwaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz jiedrs Jednost& Uczestnictwa nie obfa
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blokad; - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Wstméctwa mae zostéa pobrana
Optfata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanyrSitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Optat zamieszczomegronie internetowej Towarzystwa.

Osoba maloletnia, ktéra nie ulezyla 13 lat, mee skladéa zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujge czynndécia nie przekraczafa zwyklego zarzdu
majtkiem maloletniego jest zienie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na gz kwote,
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imafoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadioma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostekegtaictwa zgromadzonych na
IKE, z wylczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyigmomigdzy
Subfunduszami oraz wytkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik mae zlazy¢ dyspozyo ustanowienia blokady caoi lub czsci posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blakadog: by¢ réwniez objcte Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przys@a Blokada polega na wadzeniu, przez okiony
okres lub do odwotania, miwosci sktadania i realizacji zleéew wyniku ktérych
nastpuje zmniejszenie salda rejestru. Blokadazenposta odwotana przez Uczestnika w
kazdym czasie.

Uczestnik mae ziazy¢ dyspozyo ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona ueo byt odwotana wydcznie przez wyznaczgnprzez
Uczestnika osap tacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnikzenadzielt tej
osobie petnomocnictwa, ktére ue by odwotane jedynie za jej zg@doraz wyrazi
zgod:; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajcych blokadzie na rachunek bankowy wskazany predzopocnika. Fundusz
nie kontroluje zasadioi ziozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jedkost
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedziadob za realizagj zlecé ziozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztone przez Uczestnikaetly traktowane jako zimne pod
warunkiem,ze wyznaczona osoba wyrazi zgoda ich realizagj poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o wstéeniu lub odwotaniu blokady
staje st skuteczne w momencie zarejestrowanid@wiadczenia przez Agenta
Transferowego, lecz nie pdiej niz w terminie 7 dni, od zteenia takiego éwiadczenia u
Dystrybutora, chybae opénienie jest nagpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedziali$oi.

Fundusz wpisuje wzmiagk o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub
zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. WiEsazmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie #iwosci ztozenia zlecenia odkupienia. Zlecenia
konwersji i zamiany realizowang pod warunkiente k:da zlozone przez Uczestnikaze
zastawnik wyrazi pisemnzgod: na ich realizagj Wpisanie zastawu nagi nie p&niej

niz w terminie 7 dni, od zleenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyts opé&nienie
jest nastpstwem okolicznéci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzigtmo
tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik zeno udzielé zastawnikowi
petnomocnictwa, ktére nie by odwotane jedynie za zgedzastawnika, oraz wyrazi
zgod:; na wyptacenigrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnielijaie mana
dokona& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mge zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mazna dokoné wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezafgch do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwéch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérythupienia zagdano, stanowi kwet
przekraczajca 10% wartéci Aktywéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgddha
warunkach okrdonych przez Komigj:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozosta zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwdch miesicy,

2) w okresie nie przekracz@ym széciu miesécy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypta tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz e odkupywa Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timingowy take:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszeljevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00@g¢tie milionéw) ztotych.

2. Fundusz mee podjp¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w Kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym paweie informacg o
zaistnieniu okolicznéci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zéyia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dziezawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na nastpny dzie i nie p&niej niz na siodmy dzig po
dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostelestnictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na ejwaifonie internetowej oraz
niezwitocznie udosgpni odpowiedni informacg za pdrednictwem Dystrybutoréw.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczyniez zbywania Jednostek

Uczestnictwa w wyniku konwersji lubi zamiany w wozieniu Statutu, jeeli w ich
wyniku miatoby nasipi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz me wznowé zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 anDmiu
Wyceny, w ktérym warté& aktywéw netto Subfunduszu, zmniejszye sponizej
160.000.000 (stu sz&dziesgciu milionéw) ztotych.

4. Fundusz mie réwnie: rozpoca¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszyg ponizej wartgci podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szdneg§di wynikajacych z dosgpndici
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na wymkerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywéw Subfunduszu zgodnie ztgkh inwestycyjr Subfunduszu.

5. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusavegmie informacg o zaistnieniu
okoliczndici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjgaglanie wczéniej niz na
nastpny dziéi i nie p&niej niz na siédmy dzieé po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpoinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromitermetowej oraz udagini
odpowiedni informacj; za pgrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz zwracérodki pientzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostédzestnictwa orazsrodki
pieniczne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikow jest réwnoznaczny zl@maniem zleck nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zleé®nwersji lub zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

1.1.6 Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zygianych z jednym

Subfunduszem na jednostki zwizane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pogdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstpesieego

zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfspd z

jednoczesnym nabyciem, za cdlokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedhostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamiag nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowhzujagca w Subfunduszu, wskazana w padsgych postanowieniach Skrotu
Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundugddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticiztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w Subfunduszu docelovpo cenie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestaict

Istnieje maliwos¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostan dotrzymane, w
szczegdInéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Spos6b obliczania ewentualnych rekongtentego tytutu okrda Prospekt.
Zlecenie zamiany ni@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskan w ten spos6b kwetlednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkow
pienigznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokond zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapgiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusaydzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zaszapisane na IKE Uczestnika.

1.1.7. Okrelenie sposobu konwersji jednostek uczestnictwa zwdanych z jednym

Subfunduszem na jednostki uczestnictwa w innym fundusi zarzadzanym przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w_ramach irego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnik ma prawo zienia zlecenia konwersji posiadanych Jednostek lizésa
danej kategorii na jednostki uczestnictwa takiejnep kategorii w innym funduszu
zarzdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszach wydaiglh w ramach tych
funduszy. Konwersji podlegajlednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C. W raimac
konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jedneggcenia, zadat odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z gmsmym nabyciem, za cé&o
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostedzestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzégonw ramach innego
funduszu zarmzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie ndsibk
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jedzosiczestnictwa innego funduszu
(Subfunduszu) nagpuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwesrsja zady¢ dokonana
wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestaic

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta konwersj nie mae

by¢ nizsza nk minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycienjestek uczestnictwa
obowizujagca w innym funduszu zagdzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu zglzanego przez Towarzystwo, wskazana w
powyzszych postanowieniach Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundugddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédiowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia konwersji Jednostekektnictwa, a nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowyn w subfunduszu docelowym
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wydzielonym w ramach innego funduszu z@izanego przez Towarzystwo po cenie
réwnej WANJU funduszu lub subfunduszu docelowegaeastpnego Dnia Wyceny po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zleckoarewersji Jednostek Uczestnictwa.

Istnieje maliwo$¢, iz powyzsze terminy realizacji zledenie zostam dotrzymane, w
szczegdlnéci w przypadku wysipienia ryzyka operacyjnego, o ktérym mowa w Skrécie
Prospektu. Spos6b obliczania ewentualnych rekongpentggo tytutu okrida Prospekt.

Zlecenie konwersji mce dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub oldlenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu zdranym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonym w aam innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wyniku realizacji ktérego na
nabycie jednostek uczestnictwa przeznaczona zestakrglona kwota srodkow
pienigznych,

Konwersji mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
zapisanych na IKE wytznie na jednostki uczestnictwa innych funduszyadaanych
przez Towarzystwo lub subfunduszy wydzielonych wmaeh innych funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki utEesva zostam zapisane na
IKE Uczestnika.

1.1.8. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejscay ktérym najpézniej publikowana
jest warto§¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w_danym dniu
ceny, a take miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jedostek
uczestnictwa.
Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GietdzieicPayw
Wartcsciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Wakb Aktywéw Netto na JednostkdJczestnictwa Subfunduszu oraz
cery zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfisad na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznieigh
ustaleniu. Fundusz doklada staraby ogtosi Wartas¢ Aktywdw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz eezbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezaimych od
Funduszu wycena aktywéw oraz ogtoszenie WaitdAktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceny zbywania i ogkamia Jednostek Uczestnictwa
mog; ulec opénieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Skarbowy

21.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Skarbowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartaci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w diuzne papiery wartiiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i lisgstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienkzne, w tym Instrumenty
Rynku Pien¢znego, w tym szczegdldoi w diwne papiery wart@iowe oraz Instrumenty

Rynku Piengznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez SkarbisBsa oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglnieniem wskazanych paomij zasad.

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

2.1.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Skarbowy
Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszudiuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku
Pientznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez SkartdBaa lub Narodowy
Bank Polski, ktére stanowibeda minimum 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane réwnig w instrumenty dtiane innych emitentéw, w tym w
diuzne papiery wartiowe przedsibiorstw i jednostek samagdu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitdw przewidzianych w Statucie dla damejeéstycji, Aktywa Subfunduszu
mog by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidiuznych papieréw warteiowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mze zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pbdodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji presgj polityki inwestycyjnej, zawieia
transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz m#e, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lubcelu zapewnienia
sprawnego zaezizania portfelem inwestycyjnym, zawiéraimowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stara aby zawarte umowy, ktérych przedmiotesrirsstrumenty
pochodne przyczynialy sido realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub ograniczaly jej
ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne moe
powodowd ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy warfé transakcji
na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfundugachodzi prawdopodolfistwo nie
wywigzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem.ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu § wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptuj niski poziom ryzyka wynikacy z inwestycji wikszaici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z megliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowaniazgien instrumentéw finansowychedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest kyeysystematyczne rynku papieréw
wartosciowych. Wartdé¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania calego rynku, na
ktérym odbywa si handel instrumentami finansowymigdacymi przedmiotem inwestycji
Subfunduszu. Nie nima wic wyeliminowa& go poprzez dywersyfikagjportfela papieréw
wartasciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyptacalni emitentéw oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko niewyptacalnéci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéuwziych, zwazane
jest z sytuagj finansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na cenwyemitowanych
instrumentéw finansowych. \ie si: réwniez z trwah lub czasow niezdolndcia emitenta do
obstugi zadtaenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitoyeh diznych papierow
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zawiane jest z mdiwoscia nie wywizania s¢ drugiej
strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze widzan wynikajgcych z zawartych uméw.
Ryzyko to wys¢puje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytdrmin realizacji
nastpuje po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko zwhzane z nieminoicia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie lub
rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie pakietu
papieréw wartéciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzykaginwestycje w aktywa denominowane w walucie obtstptny
wplyw na wartd¢ rynkowg takich aktywow bdzie miat wyrgony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegélnych walut obcych. Fluktuacje &wrsvalutowych mog przyczyné si do
wzmocnienia lub ostabienia zyskowsed zagranicznych inwestycji. Wysoka zmieséo
kurséw walut obcych m@ powodowd zwigckszory zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednogstldczestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 2 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, meo wyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzevigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, awa negatywny wplyw na waré
Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwizane z koncentracpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co nme spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku danego
sektora.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz instytucji
wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk ydavych dla instrumentéw finansowych
wchodzcych w sktad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

« ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez zadzajcego
funduszem zagranicznym lub instytwojspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma
wplywu na zmiany osoby zadzapcej instytucy wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zagdzania tak instytuch,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjneggednie z
regulacjami, ktérym podlegafundusze zagraniczne oraz instytucje wspélneg@atowania,

sa one zobowjzane ujawnia sklad ich portfeli inwestycyjnych watznie periodycznie, co
powoduje, # zaradzapcy Funduszem, podejmug decyzg o zakupie/sprzeds tytutdw
uczestnictwa, ma dagt wylacznie do bieacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub
instytucji wsp6inego inwestowania oraz do histonggo sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytuldbw uczestnictwazawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wplywa ograniczenie ptyndoi lokaty w
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tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zasmgania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejefa Aktywéw, co mae prowadzi do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uoidaia Subfunduszu (ryzyko ptynfo
dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawie&zebywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa mie nasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie mae zosté przediizone na
okres maksymalnie do 2 miesy za zgod KNF. W przypadku braku wysania zgody przez
KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu ieamenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystydzib stosowa zasady wyceny tytutdw
uczestnictwa pozwalaje na uzyskanie godziwej wyceny tych tytutdw, niezgledniajacej
jednak aktualnego sktadu jego portfela ani ofi@gglwartégci podawanej przez fundusz
zagraniczny.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok@&notowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynafeych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch z przygtych zasad rachunkowci
Funduszu mie prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen dokonywar wedtug tych modeli
a rzeczywist wartaicia rynkows instrumentéw podlegagych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusgdrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mée spowodow& wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusaiuw nieodzwierciedlagej ich wartéci
rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawieniem wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdiych o staltym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetuoostép procentowych cena papierow
wartasciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegeta papieréw wargoiowych
rosnie. W przypadku spétek finangajych swoj dziatalngé¢ poprzez kredyty podwki stép
procentowych mogsie wigzat ze zwekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, co mae powodowa klopoty z wywizywaniem si ze swoich zobowizai w stosunku

do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cestiumentéw finansowych na rynku
wywotane zmianami stop procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnéci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusizie mégt inwestowaprzefciowo nawet do
100% wartéci swoich aktywow w papiery wartociowe jednego emitenta tych papierévegk
te papiery wartciowe s gwarantowane przez SkarbrBawa lub Narodowy Bank Polski.
Istnieje tym samym ryzykoze w przypadku niewyptacaldoi emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywoéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagrcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkizestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikéw magych wplyw na poziom ryzyka zwianego z inwestygj

Ryzyko zwihzane z zawarciem oldlenych uméw, ryzyko zwizane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcfakae ryzyko zwjzane z udzielonymi
gwarancjami

Ryzyko to polega na niennoici przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwemigmaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostkzestnictwa jest zatea zaréwno od
ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jedkoslezestnictwa przez Uczestnika,
wielkosci poniesionej opfaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwielkaici optaty poniesionej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku kaayia dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bedzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego, co bpnizyskan przez Uczestnika
wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zglev duzej mierze od dat nabycia i
odkupienia Jednostek UczestnictWadna z zawartych przez Subfundusz umoéw nie nigsie z
soly ryzyk innych nk ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym ProspekS8ubfundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczeg6inych, ektppwodowalyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innyrdmatom.

Ryzyko wysspienia szczegélnych okoliczém, na wysipienie ktérych uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduosze ulec likwidacji. Rozwjzanie
Funduszu naspuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgta likwidacji Fundusz
nie maze zbywa, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu pofega
zbyciu jego aktywoéwsciagnieciu nalenosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptatzyskanych srodkéw piengznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby igdasnych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywédw Funduszu powinno¢ bgokonywane z nalgtym
uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestigkma wplywu na wyspienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyke, srodki pienizne wyptacane Uczestnikom
beda nizsze nk mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz ristat postawiony w
stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@odokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegayszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnigjeyko,
ze $rodki pienkzne wyptacane Uczestnikomedly nizsze nk mazliwe do otrzymania w

przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiorsam likwidacji.
Ryzyko przejcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeie zaradzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu wes wskazugcej firme, siedzily i adres zarmlzapcego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwzejmujce zaradzanie wsipuje w
prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwijscia w
zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasfpi¢ pokczenie dwoéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Botenie nagpuje przez przeniesienie mé§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejguggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu mprgegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnikmaewplywu na decyzjTowarzystwa o
pokczeniu funduszy.

Polczone mog zostd réwniez Subfundusze. Pgdzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa  Subfunduszu
przejmupcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundoizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwstagujicych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpmpzwiazat umow; o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu,
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym imiesg¢cy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednake zgody Komisji. Jieli Depozytariusz nie wykonuje oboyzkéw okrélonych w
umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu ally&onuje je nienalgcie: Fundusz
wypowiada umow i niezwlocznie zawiadamia o tym KomjsjKomisja mae nakazé
Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzengenmnasipic w
terminie krétszym i 6 mies¢cy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenipadigci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zwidepozytariusza, bez stosowania
szeciomiesécznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariugza dokonywana w
spos6b zapewniggy nieprzerwane wykonywanie oba@kdw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokorazmiany podmiotéw obstugagych Fundusz, w
szczegolnéci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudesyzg Towarzystwa o
zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. ZmiaBtatutu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywie terminu trzechsigng od dnia ogtoszenia o zmianach.
Uczestnik nie ma wplywu na decyZjowarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Fursdu.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanfize, wigc spowodowé

spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfibfunduszu aktywéw. Me si
réwniez bezpdérednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw dlanych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegéthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowizujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cefiataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolmog; istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw, co
moze negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z tym,ze
dziatalng¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyeiiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad depu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oyakéw mog
mie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na sisosci poniesienia strat w wyniku nievgieiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bléw ludzkich, czy lidéw systemowych.

W szczegolnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub opénione
zrealizowanie §dz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw m® przejawid si
zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejezeakyzyko w postaci mdiwosci
poniesienia strat w wyniku Zajia niekorzystnych zdaraezewrgtrznych, takich jak oszustwa,
bledne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgmenych, kbski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo starag sbgraniczé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wepmnznych. Wysipienie zdarze okreslonych powyej
moze mig bezparedni wplyw na Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwizane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, intaieje ryzyko
zwigzane z jego przeksztatceniem.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktgulnup oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekyj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w

przypadku depozytéw bankowych oraz nie akceptuyzyka zwhzanego z
inwestowaniem w akcje i akcepjupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w ditne papiery wart&iowe.

2.1.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni peiny rok obrotowy 204¢nosi: 1,61 %
Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezzanych bezpgednio z
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dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subfunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w gku ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luitlifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na srorernetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by
wigcksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&toictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowdzujacych u
poszczegélnych dystrybutorow wskazane zostaly welfaDptat, zamieszczonej na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktorej akm¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $:a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersiy w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatainé¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo 8 prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumied na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoliozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$¢é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywéw netto Noble Fund Skarbowy na dzi@l grudnia 2010 r. wynosita
23.258tys. ztotych

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2,
3,5i10lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostkiuczestnictwa subfunduszu
wyniosta 5,17% za ostatnie 3 lata (2008-2010) or&68% za ostatnie 2 lata (2009-
2010). Na dzié@ sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczeniesredniej
rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzgldu na brak danych nie byto madliwe.

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Srednia rentowngt 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 5 i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatniata (2008-2010) wyniosta 5,31% i
4,44% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fizéporzdzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu przy¢go przez Subfundusz wzorca
za okres 5 10 lat ze wzglu na brak danych nie bylo rwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona

od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i daipienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszyre indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkwpienia
przez Fundusz oraz wysakd pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce ae
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

2.2. Noble Fund Mieszany

2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Mieszany

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmgz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgwedoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, a #akdhlwzne papiery wart@iowe i
Instrumenty Rynku Pieginego z uwzgidnieniem zasad wskazanych pa@ji przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zat@sci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitatowych.

Subfundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Mieszany

Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
Gléwnymi rodzajami lokat Subfunduszuda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantys&gpcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktére stanéwibgda od 20% do 80% warfoi Aktywow
Subfunduszu,

- dhuizne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego, ktére stanowi
beda nie wiccej niz 80% wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitdbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasfpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwatewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksuwakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akajib |dtiznych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne straggnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olélenej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz miee zawier& umowy, ktérych przedmiotem
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insttmenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia spraego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz miee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafgej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waré
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywjzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.2.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjnego zwizaneqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektisa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikaty z inwestycji wikszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zazane z moliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania ¢siwartaiciowych cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikienykgzrynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadmwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku, na ktérym odbywa Isindel instrumentami
finansowymi ledacymi przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zma wic
wyeliminowa: go poprzez dywersyfikagportfela papieréw warsgiowych.

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacalnei emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cerR wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 si; réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawin wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktéryehmin realizacji nagpuje po
dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfuwzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko zwhzane z niemmoscig realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkows takich aktywéw bhdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczeg6inych walut obcy€hiktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sie do wzmocnhienia lub ostabienia zyskowab zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrs¢ kurséw walut obcych mi® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestkczestnictwa.

Ryzyko zwhzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 4 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wpltywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z koncentragcpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartdasciowych lub sektor rynku, co nmie spowodowaskumulowag strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidarych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegajyzyku
specyficznemu danej spotki. Gtéwne czynniki ryzysajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jakd¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzyétdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz
instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk é$eisvych dla instrumentéw
finansowych wchodgeych w skiad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym Ilub instyjucjspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoénzdzajcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjsylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skiladu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania, gs one zobowizane ujawni@ sktad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zaradzapcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutbw uczestnictwa, ma degt wylacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Ilub sty wspdinego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfgta instytucii,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytuléw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplymea ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zasmgania w te tytuly — tale na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywoéw, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostele&tnictwa Subfunduszu (ryzyko
plynndsci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zeaastpi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przedhzone na okres maksymalnie do 2 mgegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uplywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednottekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosow& zasady wyceny tytutldw uczestnictwa pozwgdej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgiiajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notéwa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw vgaitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okazd&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartosciowe nie znaja si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). VKirta
przypadku ich plynn& w znaczacym stopniu mge ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjete metody wyceny mag spowodowa powstanie rénicy pomgdzy wycem
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cernjego sprzedey.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokénotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegdinych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mee prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartccia rynkows instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszitch modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub gycia bkdnych danych wégiowych, co mée spowodowawykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zanieniem lub zawyeniem
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papierdw zdych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W jmayku wzrostu stop
procentowych cena papierow wat@wych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wastmwych rgnie. W przypadku spétek finangajych
swoja dziataing¢ poprzez kredyty podwki stop procentowych magsic wiaza ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przepdééks co mae powodowé
ktopoty z wywhzywaniem sj ze swoich zobowgzan w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mp@plywac na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnéi gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywdéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagrtia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikbw magych wplyw na poziom ryzyka zwianego z
inwestycj:

Ryzyko zwizane z zawarciem oldlenych umoéw, ryzyko zwizane ze szczegéinymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcjitakze ryzyko zwjzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnoici przewidzenia przysziych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgcych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobl&zestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstdho Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczesstaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetékoUczestnictwa i wiellki
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekddtnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duwzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebhrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie zag sglzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sathfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczegdlnych okoliczém, na wysgpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwigzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywda, a take odkupywdé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pien¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wysgtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze érodki piengzne wyplacane Uczestnikomedny nizsze ni mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgeiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@mo dokond likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz m#e zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozgdania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu yatpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyplacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w
stan likwidaciji.

Ryzyko przegcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wécizwskazujcej firme, siedzike i
adres zarmlzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zaradzanie wsipuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
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dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.
Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasgpi¢ pokczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zargdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie matju
funduszu przejmowanego do funduszu przejicego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Etodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwstagujcych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagzac umowe o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krémszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedri@kzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fuszl albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipi¢c w terminie krétszym i 6 miesg¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upatio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersmvania szsiomiesgcznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczegdléa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w efci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokéci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfubfunduszu
aktywoéw. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegéthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowijzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cebtalindici
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezivaleog istotnie wplywé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondygj finansowa emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyezhiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegblnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na afisiosci poniesienia strat w wyniku nievdlgiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, b#éw ludzkich, czy hidéw
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4 ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie gulz rozliczenie transakcji. Btine dziatanie systeméw e
przejawid sk zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejeégalzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargiezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrgnych,
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara s ograniczd ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systerngwocedur wewegtrznych.
Wystgpienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wplyw na Wart&

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztatceniem.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoeych w Skrdcie Prospektu
znajduj si¢ Prospekcie informacyjnym.

2.2.4. Okreilenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptaguj oszczdzanie przez okres co
najmniej 2 lat, oczekyjzyskdéw wyszych ni w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuy srednie ryzyko zwjzane z inwestycjami ¢gci aktywéw Subfunduszu w akcje,
tzn. liczy sie z mazliwoscia waha wartdici ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 204¢nosi: 4,20 %
Wspoéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z

dziatalngcia inwestycyjr Subfunduszu wredniej wartéci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu niecabne do Wspéiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjr w
wysoKaci nie wyzszej n:

- 4% wplaty dokonanej przez nabyye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirdickategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjrs w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat , zamieszczonej na n#ro
internetowej Towarzystwa, z tym zastreaiem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie
maze byt wigksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek ficzméwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat zamieszczonej na stronie internetolejarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog; by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupe
nabywcow, z obowjizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub otiehie jej stawki moe nastpic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywgednorazowo jednostek uczestnictfumduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo za kwot przekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjigtznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takee w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisii kolejne nasfpujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuwzeri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domijoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdevartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufae)) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welidhptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej ca$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej, ktérej olm¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
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wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢c maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przeximioty prowadzce dziatalnéc
maklerslg swiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtake na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumied na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczego6towe informacje o rodzaju i charakterze unmdwrozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte g w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.2.5.7

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$¢é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Mieszany na dzigl grudnia 2010 r. wynosita
177.719 tys. ztotych.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2,
3,5i10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostigestnictwa subfunduszu wyniosta
0,75% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 20,56%st@mie 2 lata (2009-2010). Na dzie

sporzdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczesriedniej rocznej stopy zwrotu za
okres 5 i 10 lat ze wzglu na brak danych nie byto riave.

Okreslenie wzorca stdacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadajcy si w 50% z indeksu WIG oraz w 50% gedniej rentowngci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw zsstatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrégs3(2008-2010) wyniosta 0,70% i

19,84% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Nardg@orazdzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu z prz§¢go przez Subfundusz wzorca
za okres 5 10 lat ze wzglu na brak danych nie bylo riwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszitci

Towarzystwo zastrzega niniejszype indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciakupienia
przez Fundusz oraz wysada pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce ae
wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych w przysgén

2.3. Noble Fund Akciji
2.3.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wamitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prgvedoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwalglieniem zasad wskazanych pa@ji

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

2.3.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Akcji

Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Giéwnym rodzajem lokat Subfunduszugdb lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mee przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych poweyj, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwaitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardagoe siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indekswakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akdjib | diwznych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczeg6lne straggnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do ok§lenej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mze zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instmenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia spmnego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagrizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafpej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowad ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna diabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.3.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjneqgo zwizaneqo z przygta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektisa wymienione w prospekcie.

Opis ryzyka inwestycyjnego zgdanego z polityk inwestycyjn

Uczestnicy akceptyjwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszaici srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jezyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zayeod zachowania
catego rynku, na ktorym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ina wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacalni@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na
cerg wyemitowanych instrumentéw finansowych. &8 st rowniez z trwah lub czasow
niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dianych papieréow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zywane jest z
mozliwosciag nie wywigzania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowizan wynikajagcych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtéwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzamstpuje po dacie dokonania
transakciji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnéci

Ryzyko zwhzane z nieminoscig realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywow bkdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrsé kurséw walut obcych mi® powodowé zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestkczestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywow Subfunduszu.
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Ryzyko zwizane z koncentracpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowaskumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spoiki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spétki. Gtéwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jaké¢ zarzdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa,
regulacje prawne, przejrzystodziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz instytuciji

wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk wdavych dla instrumentéw finansowych
wchodzcych w skiad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instysucjivspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osolszdzajcej instytucy wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrstylu zaradzania tak instytucp,

* ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdjindusze zagraniczne oraz instytucje wspdéinego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych watznie
periodycznie, co powoduje,z i zargdzapcy Funduszem, podejmyg decyzg o
zakupie/sprzedy tytutdw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wsegjo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaswgania w te tytuly — tale na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywdw, co mae prowadazi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostelestnictwa Subfunduszu (ryzyko
plynndsci  dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przedizone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyragnia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednosfekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutldbw uczestnictwa pozwgdej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgltiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notégwa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me st okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartciciowe nie znajg si w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). VKina
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjete metody wyceny mag spowodowda powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cerjego sprzeday.

Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokégnotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mige prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywam wedtug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkowy instrumentow
podlegajcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszibich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusziu nieodzwierciedlagej ich
wartcsci rynkowej. Skutkowatoby to (przagjiowym) zankeniem Ilub zawyeniem
wartcsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdich o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetwo stép procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stép procentovegsta papieréw
wartasciowych ragnie. W przypadku spotek finangaych swoj dziatalng¢ poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsi wiazat ze zwikszeniem kosztéw
finansowych ponoszonych przez te spotki, co zenopowodowd kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakuyrwywotane zmianami stop
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnéi gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mogt inwestowa przegciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe g gwarantowane przez Skarb rBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaldci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagriia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikbw magych wplyw na poziom ryzyka zezanego z inwestygj

Ryzyko zwhzane z zawarciem olglenych umoéw, ryzyko zwizane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcjitalze ryzyko zwizane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoskt&restnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wiellkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sndfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczegdlnych okoliczém, na wysapienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypfat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z naigtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze $rodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam skwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzaalokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwjzania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mbstat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przejcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zarzdzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$ecizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wspuje w prawa i obowgzki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pokczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejeefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwstagujcych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuije je nienaligycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiapn Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiesécznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obayzkdw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiditstegupjcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teumtrzech miesty od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
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nominal stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wozrost inflagjioze, wicc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegéthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowizujgcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalncsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiiemie¢ wplyw na kondygj finansowa emitentéw,
co mae negatywnie wplyw@na warté¢ Aktywédw Subfunduszu. Ponadto, w z&ku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Iub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na #iosci poniesienia strat w wyniku nievigiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bHow ludzkich, czy kidéw
systemowych.

W szczegoélngci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie gulz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw e
przejawid sk zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejeealzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrgnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystatara s ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméprocedur wewetrznych.
Wystgpienie zdarzé okreslonych powyej maze mie bezpdredni wplyw na Wart&d

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwizane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztatceniem.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymiberyich w Skrécie Prospektu
znajduj sie Prospekcie informacyjnym.

2.3.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujpardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartaci ich
inwestycji, szczego6lnie w krétkim okresie.

2.3.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspoétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 200¢nosi: 4,81 %

Wspoéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyjr Subunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera OptgtManipulacyjr w
wysokaici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestwidckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednodtiglzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na srarernetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mge by
wieksza nt 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&tnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetoligyarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog; by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa beZpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupe
nabywcow, z obowjizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub otiehie jej stawki moe nastpic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwpa kwot przekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjigtznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przeackne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym take w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisii kolejne nasfpujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeleej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, evaukéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdaevartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufaml) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutorow wskazane zostaly welidbptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej, ktérej olm¢ bytaby uzaleniona od
wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane $a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersy w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz Ilub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartagsciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przezmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw Subfunduszu

Szczegotowe informacje o rodzaju i charakterze wmdorozumie, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikdawarte § w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale IlI, pkt 3.3.5.7

2.3.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym

Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywdw netto Noble Fund Akcji na d4i@®1 grudnia 2010 r. wynosita 761.556
tys. ztotych.

Wielkos¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2,
3,5i10lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostkizestnictwa subfunduszu
wyniosta -2,90% za ostatnie 3 lata (2008-2010) @852% za ostatnie 2 lata (2009-
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2010). Na dzié sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczediedniej
rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wdglna brak danych nie byto riave.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadajcy si w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID avight

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséwamstatnie 2, 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatniet® (2008-2010) wyniosta -3,83%

i33,37% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na iz=porzdzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu z presggo przez Subfundusz wzorca
za okres 5 10 lat ze wzglu na brak danych nie bylo iwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszype indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciakupienia
przez Fundusz oraz wysakd pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce ae
wyniki historyczne nie gwarantjzyskania podobnych w przysgén

Noble Fund Akciji Malych i Srednich Spétek

24.1. Cel inwestycyiny Noble Fund Akcji Matych iSrednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w akcje matychsriednich spotek, z uwzglinieniem
zasad wskazanych paej.

Przez mate isrednie spétki rozumie sispotki ktore, nie wchodz w sktad indeksu
WIG20.

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

24.2. Zwizly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Akcji Matych i

Srednich Spétek
Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdb lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Wargé inwestycji w dhzne
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie mée przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych poweyj, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaraggce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indekswakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akajib | diwnych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne stragegnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&Slonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oléienej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawier& umowy, ktérych przedmiotem
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insumenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia sprego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lutcelu zapewnienia
sprawnego zasrlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dofoy wszelkich stana aby zawarte umowy, ktérych przedmioterp s
instrumenty pochodne przyczyniale sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy war§éd
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

24.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjneqo zwizaneqo z przygta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacie o

wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwdanego z polityk inwestycyjr

Uczestnicy akceptajwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszdici srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwdane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jgszyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zayeod zachowania
catego rynku, na ktorym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zna wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacalni@i emitentbw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabod emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na
cere wyemitowanych instrumentéw finansowych.a#é st rowniez z trwah lub czasow
niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dhinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zyzane jest z
mozliwoscia nie wywigzania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowizan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtdwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzawstpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsaRcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zamanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko zwhzane z nieminoscig realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najcesciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowg takich aktywow bkdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych nmi® powodowa zwigkszory
zmienna¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jedngstkczestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku blkdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwgzane z koncentragcpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowé skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weiderych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spoki

Akcje lub udziaty spoétek, ktoreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegajzyku
specyficznemu danej spétki. Gtdwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jaka¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa,
regulacje prawne, przejrzystodziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk vdavych dla instrumentéw finansowych
wchodzcych w sktad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zaradzapcego funduszem zagranicznym lub instyjucjvsp6inego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoaszmdzapcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrstylu zaradzania tak instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skiadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wytznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmyg decyz¢ o
zakupie/sprzedy tytutdw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bieacej wyceny
aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wsegjo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwazawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdbw uczestnictwa, co wplyna ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zasnwgania w te tytuly — taie na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnejgéa Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestoictwa Subfunduszu (ryzyko
plynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa z@aasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przeditone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
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przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednosfekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutdbw uczestnictwa pozwgej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgltiajpcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notéwa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajgd sk w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). WKira
przypadku ich plynng& w znacacym stopniu mege ulec ograniczeniu, jak réwiie
przyjete metody wyceny mag spowodowa powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cenjego sprzedey.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokénotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mige prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywan wedtug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkows instrumentéw
podlegagcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszibich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusziu nieodzwierciedlagej ich
wartaici  rynkowej. Skutkowatoby to (prz&jiowym) zanteniem lub zawygeniem
wartacsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdich o stalym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vewostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegta papieréw
wartasciowych ranie. W przypadku spofek finangaych swoj dziatalng¢ poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsi wigzat ze zwikszeniem kosztéw
finansowych ponoszonych przez te spotki, co zenopowodowd kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwyrwywotane zmianami stép
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnéi gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe g gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tade gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagricia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikéw magych wplyw na poziom ryzyka zezanego z inwestygj

Ryzyko zwhzane z zawarciem oldlenych uméw, ryzyko zwizane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji,tabze ryzyko zwizane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@ma:nosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednottézestnictwa jest zataa zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestmica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekettrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sofzyk innych nt ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wysgpienia szczegdlnych okoliczém, na wysgpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Funduszu na@uje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mge zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywédw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze n mazlive do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam ikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostéa zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienitzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz mbstat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przegcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$cizwskazujcej firme, siedzilg i
adres zargzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowyizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pohczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejeefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwstagujicych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazat umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiapn Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym ii 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiesécznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obayzkdw depozytariusza.

Towarzystwvo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegolici Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w e¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teumtrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu meydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflaojioze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu

aktywéw. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegédhw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowizujgcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalndci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog, istotnie wpltywaé na ceny
instrumentdw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyaj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #livosci poniesienia strat w wyniku niewd@wych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bHow ludzkich, czy hidéw
systemowych.

W szczego6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw e
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejeealyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrenych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara s ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemoéprocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreilonych powyej maze mig bezpgredni wplyw na Wart&

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwizane z jego przeksztalceniem.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymierych w Skrécie Prospektu
znajduj sk Prospekcie Informacyjnym.
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24.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuaj wysokich zyskéw oraz akcepiujbardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

245. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspoétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20&¢nosi: 5,95%

Wspéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu wredniej wartéci aktyw6éw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestidckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostziesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutzifezu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na séramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej opfaty nie mge by
wieksza nt 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednosteke&tnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetolmjiarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysoka¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub ofiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwpa kwot przekraczajca 100 000 zi lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okreslonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozsii kolejne nasfpujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeteej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umoéw oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufa@fj obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutoréw wskazane zostaly welid@iptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzalmionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D ¢,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéto utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczforozwigzania rezerwy w kggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentows WAN/JU obliczan w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1}*100%,

gdzie:

WAN/JU(D) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni DziéVyceny w kwartale poprzedaaym
kwartal, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmMWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pgmzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalpnzedzajcym kwartat, za ktry
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyrsredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres porgidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzefiigienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzaym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez fbdni w roku,

WAN (D.1) - oznacza Wartg Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai&/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny od dnia waia w zycie postanowig Statutu Funduszu
wprowadzajcych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dmiznowienia

pobierania Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktéry jest naliczanazersva na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kedart za ktéry naliczana jest
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) ozaagierwszy Dzig Wyceny
Aktywoéw Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obkcy jest z uwzgldnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegpierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest nd&fgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DfieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefinienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy DiMyceny kwartatu nagpujacego po
kwartale, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie eédme, a take w wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni B2Wyceny poprzedzagy dziei, w
ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan lilagjd. Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zZmizenia danego roku
kalendarzowego lub postawienia Subfunduszu w standacii..

6) Towarzystwo mze podejmowé decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipatlVynagrodzenie Zmienne
naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od emim podicia decyzji przez
Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) — 4)ygeyvstosuje siodpowiednio.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane #®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wast@owymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.
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Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢c maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadzce dziatalnéc
maklerslg swiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtake na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte $ w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.4.5.7

2.4.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywow netto Noble Fund Akcji MatychSrednich Spotek na dzies1
grudnia 2010 r. wynosita 103.972 tys. ztotych.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2,
3,5i10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostkizestnictwa subfunduszu
wyniosta -7,40% za ostatnie 3 lata (2008-2010) @&05% za ostatnie 2 lata (2009-
2010). Na dzié sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczesiedniej
rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wdglna brak danych nie byto rrave.

Okreslenie wzorca shiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajcego zachowanie gizmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks skiadagcy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBIINO

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséwastatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatniete8 (2008-2010) wyniosta -7,52% i
33,36% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fdzporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenigsredniej rocznej stopy zwrotu z prztgégo przez Subfundusz
wzorca za okres 5 10 lat ze wegdli na brak danych nie byto rlave.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgko pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

1) wartds¢ inwestycji w dhine papiery warticiowe i Instrumenty Rynku
Pienizznego kdzie wynost od 40% do 100 % wartoi Aktywdw Subfunduszu;

2)  catkowita warté¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcjiavpa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowehligacje zamienne na
akcje, a take w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydktuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytabjorowego inwestowania
nie maze przekrocz§ 50% wartéci Aktywéw Subfunduszu;

3) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategookat kda dokonywane z
uwzgkdnieniem potrzeb zagdzania bieaca ptynndicia Subfunduszu i niedola
przekraczé& 20 % wartéci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasfpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardagoe siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akdjib | diwznych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczeg6lne straggnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okflenej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mze zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instmenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia spmnego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, tepo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia

sprawnego zarzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instntynpochodne.

Subfundusz dolry wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentyhpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy waréé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.5.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjneqo zwizaneqo z przygta polityka
inwestycyjna lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospektisa wymienione w prospekcie.

Opis ryzyka inwestycyjnego zgy#anego z polityk inwestycyjrn
Uczestnicy akceptaj ryzyko wynikajce z przyjtej przez Subfundusz polityki

2.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Do dnia 30 lipca 2009 r. Subfundusz dziatat podwmakloble Fund Luxury

25.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Stabilnego Wzrdg Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepr stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywéw opartej mawestowaniu Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery waitave oraz Instrumenty Rynku
Piengznego. Fundusz nie inwestowd Aktywa Subfunduszu take w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy zadu przewidzianych w Statucie
limitow.

Subfundusz nie gwarantuje aghiccia celu inwestycyjnego.

25.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Stabilnego Wzrostu

Plus
Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Subfundusz, ¢dzie lokowal w dhine papiery wartiowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego, oraz akcje i inne papiery udziatowe (prawea akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacgamienne), z uwzglnieniem
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczenwestycyjnych okrdonych w
Ustawie, a take nastpujacych zasad inwestowania Aktywoéw Subfunduszu w pelsk
zagraniczne papiery wagitiowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego:

inwestycyjnej, zakladagej lokowanie aktywéow w dowolne kategorie lokat
dopuszczalne Statutem, z zastemem maksymalnego zaamgavania w papiery

wartasciowe o charakterze udziatowym (akcje, prawa ddiagcawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienna akcje) na poziomie nie
wyzszym ni 50% Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zawzane z mgliwoscig spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniazgien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jpeyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catlego rynku, na ktérym odbywagshandel instrumentami finansowymidacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zma wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacfinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a4& si réwniez z trwah lub
czasow niezdolndgcig emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobauén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryehmin realizacji nagpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioze transakcji mge by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasinych z finansowaniem nierozliczonych
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pozycji.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obawaijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku mgdzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedawn krétkim czasie
pakietu papieréw warsgiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowg takich aktywoéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEhiktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné si do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszon
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesthkczestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, neowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwgzane z koncentragcpktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartosciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartdciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Ryzyko specyficzne spoki

Akcje lub udzialy spotek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spoétki. Gtowne czynniki ryzyica jakas¢ produktu i biznesu,
skala dziatania i wielk@ spoiki, jaka¢ zarzdu, struktura akcjonariatu, polityka
dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystdziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa
W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz

instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk éeimych dla instrumentéw
finansowych wchodgych w skiad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyjuavspdlnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oscénzadzajcej instytucy wspélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrstylu zaradzania tal instytucp,

« ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego skiadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajfundusze zagraniczne oraz instytucje
wspélnego inwestowania, as one zobowijzane ujawni@ sklad ich portfeli
inwestycyjnych wydcznie periodycznie, co powodujez zarzdzapcy Funduszem,
podejmujc decyz¢ o zakupie/sprzeds tytutéw uczestnictwa, ma degt wytacznie do
biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego Iub itosfy wspéinego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfetha instytucii,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwaawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdbw uczestnictwa, co wptywa ograniczenie ptynioi lokaty

w tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego gamwania w te tytuly — tale na
mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywow, co mae prowadazi

do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednosteletnictwa Subfunduszu (ryzyko
plynncici dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwazamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedidone na okres maksymalnie do 2 mgegi za zgod KNF. W
przypadku braku wytgenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jedno&tekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutbw uczestnictwa pozwgdej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwatiliajacej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej war§oi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notéwa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waivovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaza&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartoiciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie). Wira
przypadku ich plynn& w znaczcym stopniu mge ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjete metody wyceny mag spowodowd powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwg do uzyskania cernjego sprzedsy.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lok&notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wyrikggh 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu meze prowadzi do rozbignoici pomidzy wycen

dokonywan wedtug tych modeli a rzeczywistwartdgcia rynkows instrumentéw
podlegagcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszrbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #@ycia bkdnych danych weégiowych, co mae spowodowa

wykazanie  wyceny instrumentéw finansowych ~w  pottfel Subfunduszu
nieodzwierciedlajcej ich wartdci rynkowej. Skutkowaloby to (prz&giowym)

zanizeniem lub zawyeniem wartéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréw zdgch o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W jmayku wzrostu stop
procentowych cena papieréw waowych spada, w przypadku spadku stép
procentowych cena papieréw wastmwych rénie. W przypadku spoétek finangajch
swop dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stép procentowych magsie wigzat ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepéékis co mae powodowa
ktopoty z wywhzywaniem sj ze swoich zobowgzah w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane
zmianami stép procentowych mpgptywat na wahania oraz spadki waitoJednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mégt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfci swoich aktyw6éw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb i8awa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacalgoi
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagricia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikbw magych wplyw na poziom ryzyka zwdanego z
inwestycj:

Ryzyko zwizane z zawarciem olglenych uméw, ryzyko zwizane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcjitake ryzyko zwijzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosici przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwengmaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeg¢j na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednobkkzestnictwa jest zatlea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JewhkoUczestnictwa i wielkai
optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostekestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebkrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wysgpienia szczeg6lnych okoliczém, na wysgpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundosre ulec likwidacji.
Rozwigzanie Funduszu naggtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgha
likwidacji Fundusz nie mee zbywa&, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jestiplo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiswaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgytym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienizne wyplacane Uczestnikomedy nizsze nk mazliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostatgwiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz z@odokona likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz mie zostd zlikwidowany w przypadku poégia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozawiania Funduszu likwidacji podlegaj
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu gatypienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki piengzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w
stan likwidaciji.

Ryzyko przegcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsdzwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowiki towarzystwa bdacego
dotychczas organem Funduszu, z chwikjscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Bctenie naspuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przegoego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa femdprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktedle nie ma wplywu na decygzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostekedtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.
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Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwlagupcych Fundusz - 2,5% wptaty dokonanej przez nabywe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagzac umowe o prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszpiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrekzgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fuseli albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada ume@wniezwtocznie zawiadamia o tym
Komisj; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie m® nasfpi¢c w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bersmtania szeiomiesécznego
terminu  wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jestkodywana w spos6b
zapewniaicy nieprzerwane wykonywanie obawkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdléa Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzp
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢&ci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie teuntrzech miesty od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflanjoze, wic
spowodowé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partiubfunduszu

aktywow. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyri do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegéthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowjzujgcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, cabtainaci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaieog istotnie wplywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwienie¢ wplyw na kondyaj finansow emitentow,
co mae negatywnie wptywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z&ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyzhmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegbinych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magnie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #lisvosci poniesienia strat w wyniku niewdeiwych lub
zawodnych proceséw wewinznych, oszustw, btéw ludzkich, czy hidow
systemowych.

W szczegdinéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowé biedne lub
op&nione zrealizowanie dulz rozliczenie transakcji. Btine dzialanie systeméw e
przejawia sie zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejegakzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zaja niekorzystnych zdargezewretrznych,

takich jak oszustwa, fdne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrgnych,

kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara si ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systerngwocedur wewegtrznych.
Wystypienie zdarze okreslonych powyej maze mig bezpdredni wplyw na Wartéé

Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwgzane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, istaieje
ryzyko zwhzane z jego przeksztalceniem.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymieryich w Skrécie Prospektu
znajduj sie Prospekcie Informacyjnym.

25.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptagup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj stabilnego wzrostu warfoi zainwestowanychsrodkéw w
srednim terminie i jednocZaie akceptuj umarkowane ryzyko inwestycyjne zwane z
maksymalnie 50 %-owym zaangavaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym (gtéwnie w akcje spotek).

2.5.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspoétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20&¢nosi: 3,95 %

Wspoéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niézmanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyj Subunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu nigcabne do Wspdiczynnika Kosztéw
Calkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptatManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej ni:
- 5% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestracpobiera Optat Manipulacyjr

w wysokdaci nie wyzszej n:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzlesinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C,

- 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
zgromadzonych w ramach Programu Systematycznego Inwestowania, o ktéorym
mowa w art22 ust. 1 Czeéci I Statutu Funduszu i odkupywanych przed
terminem ustalonym w Umowie Dodatkowej.

Optata manipulacyjna za konwerdib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowegodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na stramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by
wicksza nk 5 % wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekeéfnictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stroni internetowejvarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa beZpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grups
nabywcow, z obowjizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mpe nasjpic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyesggych
zarzdzanych przez Towarzystwpa kwot przekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjigtznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizagca dla Uczestnika. Przegckne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym take w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozusij kolejne naspujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zoloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuzeri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, evatukéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczego6towe informacje o stawkach optat manipufaml) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutorow wskazane zostaly welidbptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa .

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktérej oka¢ bylaby uzaléniona od
wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska oraz na
wysokadi¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersiy w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,
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- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo 8 prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadgce dziatalnéé
maklerslg swiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgdzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sq rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot orazm wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoliozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.5.5.7

2.5.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartos¢ aktywéw netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plagimigi 31 grudnia 2010 r.
wynosita 21.458 tys. ztotych.

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2,
3,5i10lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
6,18% za ostatnie 3 lata (2008-2010) oraz 23,47%statnie 2 lata (2009-2010). Na
dzien sporadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu wyliczediedniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzdl na brak danych nie byto riave.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywniwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaagcego zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsértmenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégace siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dhuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjib | diwnych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne stragegnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oléienej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mze zawier& umowy, ktérych przedmiotem
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instmenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia sprmego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia

sprawnego zagrizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stand, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczynialyg sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowad ryzyko kontrahenta — polegag na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna diabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywjzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.6.3. Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8 wymienione w prospekcie.

Indeks sktadaiy sk w 75% zesredniej rentowngéci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w
25% z indeksu WIG.

Do dnia 30 lipca 2009 r. wzorzec do oceny efekty§gno inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Funduszu stanowit Indeks skiachajse w 90% z indeksu DBILUX
obliczony w walucie PLN oraz 10% WIBID O/N

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséwamstatnie 2, 3, 5 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatniet8 (2008-2010) wyniosta -2,25% i

18,58% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fdaporadzenia ostatniej aktualizacji

Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu z prg§¢go przez Subfundusz wzorca
za okres 5 10 lat ze wzglu na brak danych nie bylo rwe.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszyse indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciakwpienia
przez Fundusz oraz wysada pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce ae
wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w przysgén

2.6 Noble Fund Timingowy
2.6.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Timingowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywdéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgwinwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje i dine papiery wart@iowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskypycjne, kwity depozytowe i obligagamienne, z uwzgtinieniem
wskazanych pongej zasad.

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

2.6.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Timingowy
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz édzie lokowad Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobho
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego, w proporcji zalaej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dinych papieréw warteiowych. Zaréwno udziat
akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulggkyjnych, kwitow depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udzial innych dhych papieréw warteiowych oraz
Instrumentéw Rynku Pieginego mae stanowé od 0 do 100 % warfai Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasfpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,

Opis ryzyka inwestycyjnego zgdanego z polityk inwestycyjm

Uczestnicy akceptajwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wgkszdici srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwdane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowycledacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowegot jezyko systematyczne rynku
papierow wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymicdacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie ina wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyplacalni@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacabod emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansowa emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw na
cere wyemitowanych instrumentéw finansowych.a#é sk rowniez z trwah lub czasow
niezdolndcia emitenta do obstugi zaddenia, w tym do zapfaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dianych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zywane jest z
mozliwoscia nie wywigzania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transae]
zobowizah wynikajagcych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gtownie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzawstpuje po dacie dokonania
transakciji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsaRcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynnéci

Ryzyko zwhzane z nieminoscig realizacji transakcji na rynku przy obewujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku médzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warfgiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warté rynkowy takich aktywow bkdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog przyczyné sk do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienr6 kurséw walut obcych ni® powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jedngstkczestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, sowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
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przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo ni wpltywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z koncentragcpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwjzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co nie spowodowéa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spotki. Gtéwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala
dziatania i wielké¢ spotki, jaké¢ zarzdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa,
regulacje prawne, przejrzystodziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz instytuciji
wspoélnego inwestowania, oprécz ryzyk wdavych dla instrumentéw finansowych
wchodzicych w skiad ich portfeli, wygpuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instysucjivsp6lnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoészmdzapcej instytucy wspoélnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrsylu zaradzania tak instytucp,

* ryzyko wynikajce z braku dogpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdjindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych watznie
periodycznie, co powoduje,z i zargdzapcy Funduszem, podejmyg decyzg o
zakupie/sprzedy tytutdw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bigacej wyceny
aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wsedo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwazawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wplyma ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaswania w te tytuly — tate na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéz Aktywow, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestoictwa Subfunduszu (ryzyko
plynndici dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa zamasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zosté przedidone na okres maksymalnie do 2 mgegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyragnia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmego
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednosfekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowa zasady wyceny tytutdbw uczestnictwa pozwglej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwgltiapcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notéwa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okaz&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajgd sk w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). WKira
przypadku ich plynn& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjete metody wyceny mag spowodowa powstanie rénicy pomidzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwa do uzyskania cenjego sprzedey.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokégnotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczeg6lnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikggh 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mee prowadzi do rozbignosci pomidzy wycen
dokonywan wedtug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkows instrumentéw
podlegagcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszipich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfusziu nieodzwierciedlagej ich
wartcsci rynkowej. Skutkowatoby to (przagjiowym) zankieniem Ilub zawyeniem
wartacsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdich o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vewostép procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegsta papieréw
wartasciowych ragnie. W przypadku spofek finangaych swoj dziatalng¢ poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsi wigzat ze zwikszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co zenopowodowé kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwwywotane zmianami stép
procentowych mag wplywaé na wahania oraz spadki waitd Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnici gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfgi swoich aktywéw w papiery warfoiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe g gwarantowane przez Skarb rBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywdw przez fundusz.

Ryzyko zwhzane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywéw Subfunduszu wgz akcyjm
oraz cz$¢ dhuzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu z@owynost
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wplywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywéw Subfunduszu w posmaine rodzaje lokat, w zakresie
proporcji alokacji tych aktywéw pomalzy czs¢ akcyjma i diuznaga take w zakresie
horyzontu czasowego inwestycji orazsotliwosci dokonywania transakcji. Decyzje w
zakresie, o k térym mowa w zdaniu poprzednim zglevytacznie od oceny
zarzdzapcego Subfunduszem.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagricia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkzestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikéw magych wplyw na poziom ryzyka zwianego z inwestygj

Ryzyko zwihzane z zawarciem olglenych umoéw, ryzyko zwizane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji,tabze ryzyko zwizane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodcych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeg¢j na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednost&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jet@kdJczestnictwa i wiellkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zapfaty podatku dochodowego,
co obny uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeblrictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sotifisz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wystpienia szczeg6lnych okoliczéd, na wysgpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacii.
Rozwigzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenacsci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetiglo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nt mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam skwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszz@alokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwjzania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpiEnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pientzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przegcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyrmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zarzdzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wscizwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zargzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsfpuje w prawa i obowyizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtju
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa sadyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wpltywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgizenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtluiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdwstagujicych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiagzat umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrek zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaligycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasfpic w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwitocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szgiomiesécznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obazkéw depozytariusza.
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Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegoléci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayzi
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miegcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominall stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wozrost inflagjioze, wicc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywoéw. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wart@i instrumentéw
diuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczeg&éthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowizujgcego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celtalnagsci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyaj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad €pst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpgredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na #lizvosci poniesienia strat w wyniku niewdigiwych lub
zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, bHow ludzkich, czy kidéw
systemowych.

W szczeg6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie gulz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw e
przejawid sk zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejeealyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystatara s ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméprocedur wewetrznych.
Wystgpienie zdarzé okreslonych powyej maze mie bezpdredni wplyw na Wart&d

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z przeksztatceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztalceniem.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymioeryich w Skrécie Prospektu
znajduj sie Prospekcie Informacyjnym.

2.6.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kiflapup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechugie
umiarkowan tolerancyj na ryzyko i wykazuj niecke¢ do ponoszenia strat w ggju
bezwzgédnym.

2.6.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspo6tczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 204¢nosi: 4,83 %

Wspéitczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu wredniej wartéci aktyw6éw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczasiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpmbiera OptgtManipulacyjr w
wysokaici nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wentwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestwidckategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjry w wysokdci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtilzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttifszu docelowym w ramach

zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docefewgodnie z

zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na seramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by

wicksza nt 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek dficmtwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat zamieszczonej na stronie internetolimyarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog; by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwobi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach akoaych pontej.

Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub ofehie jej stawki moe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyeggtych
zarzdzanych przez Towarzystwpa kwot przekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjiatznego nabycia jednostek za gakwot; w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przeackne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takee w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisii kolejne naspujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuwzeri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejz@ albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pwatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdevartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufaey) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutoréw wskazane zostaly welidhptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luftifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiarp lub konwers; pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na sroternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by
wicksza nt 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek dficmtwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat manipufaml) obowizujacych u
poszczegdinych dystrybutorow wskazane zostaly welidbptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktoérej wysokdé jest uzaleniona od wynikow subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroiz&miennego uzat@ionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczagdzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D 4,);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&rtoznacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksgjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna wirto
oznacza konieczié rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1}*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynatmenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n - oznacza liczb dni kalendarzowych pordzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w roku kalendarzowym poprzedmajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
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Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone j¥¢ynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D.1) - oznacza Wartg Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczcomy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzegtzsgo Dzié Wyceny
wiacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliozana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycemyugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa nd/ynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone enpszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasgpita wycena Aktywoéw Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zneenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \@ghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni DzWyceny
poprzedzajcy dzigi, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdmvidacii..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni7 atipowiednio od zakmzenia
danego roku kalendarzowego lub od postawienia Swlfszu w stan likwidacji..

5) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jegsokaci, z zastrzeeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomize by wyzsza ni
10%. W przypadku poeia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nahdize
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysaid zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w kgjach Subfunduszu wedlug stanu na BzWyceny
poprzedzajcy dziev wejcia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego ulowe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku pot
przez Towarzystwo decyzji 0 zmianie wysékb stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ¢mlzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Yhouzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $:a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie umoéw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersk jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéow. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz Iub
Towarzystwo 8 prowizje za péredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

transakcyjnych  lub

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz wplywie tych uméw na
interes uczestnikoéw subfunduszu

Szczeg6towe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi&, o ktérych mowa

powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikfawarte $ w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.6.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto$¢é aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywoéw netto Noble Fund Timingowy na dzi81 grudnia 2010 r. wynosita
76.09%9tys. zfotych.
Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie
2,3,5i10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu wyniosta
8,63% za ostatnie 2 lata (2009-2010). Na fizéporzdzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zlatwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

2.7

2.7.1.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okr&lonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 5 10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzoceng efektywnéci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych ora ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszigci

Towarzystwo zastrzega niniejszype indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkwpienia
przez Fundusz oraz wysakd pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce ée
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

Noble Fund Global Return
Cel inwestycyjny Noble Fund Global Return

2.7.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgwinwestowanie Aktywow
Subfunduszu w akcje i dine papiery wart@iowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru,

warranty subskypycjne, kwity depozytowe i obligagamienne, z uwzgtinieniem
wskazanych ponej zasad.

Subfundusz nie gwarantuje ggniecia celu inwestycyjnego.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Global Return

Gioéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz gdzie lokowad Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pubho
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligagamienne, jak i w inne dine

papiery wartéciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zafeej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dinych papieréw wart@iowych. Zaréwno udziat
akciji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw sulgskyjnych, kwitow depozytowych i
obligacji zamiennych, jak i udziat innych dhwch papieréw wartziowych oraz
Instrumentéw Rynku Pieginego mae stanowé od O do 100 % waroi Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasfpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsértmenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégce siedzib za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dhuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu

wartasciowych.

akajib | dhwznych papieréw

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczeg6lne straggnwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okrelonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oléienej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mze zawier& umowy, ktérych przedmiotem
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instmenty Pochodne,
wskazanie czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu czy w celu zapewnienia sprego zaradzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zasrizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stan® aby zawarte umowy, ktérych przedmioterm s
instrumenty pochodne przyczynialye sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna diabfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywjzywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji
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2.7.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjnego zwizaneqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strateqia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w_skrécie prospekt sa wymienione w

prospekcie.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwdanego z polityk inwestycyjr

Uczestnicy akceptyjwysoki poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszasci srodkéw
Subfunduszu w akcje.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zezane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagsien instrumentéw finansowyckedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzyka rynkowegot jezyko systematyczne rynku
papieréw wartéciowych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia zajeod zachowania
catego rynku, na ktérym odbywaeshandel instrumentami finansowymiedacymi
przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Nie zna wic wyeliminowa& go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada eiz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuacfinansow emitenta mogea mie¢ negatywny wplyw na
cerg wyemitowanych instrumentéw finansowych. 448 sk réwniez z trwah lub czasow
niezdoIndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dhanych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta zyviane jest z
mozliwoscia nie wywigzania s¢ drugiej strony zawartej przez Subfundusz transalej
zobowhzahn wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wyptje gléwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realjzatastpuje po dacie dokonania
transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z méliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfezw
terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu
realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia tsakcji mae by poniesienie przez
Subfundusz dodatkowych kosztéw zmanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

Ryzyko ptynndci

Ryzyko zwizane z niemmoscia realizacji transakcji na rynku przy obewijacych
poziomach cen. Ryzyko to wyguje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku medzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
pakietu papieréw warggiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obce;j.
Istotny wplyw na wart& rynkowg takich aktywoéw bdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mog: przyczyné sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskowob zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmiensé kurséw walut obcych nmie powodowa zwigkszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa.

Ryzyko zwizane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowgzany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo ni& wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwhzane z koncentragcpktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwijzane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co mie spowodowa skumulowan strat w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw Weidaych lub zmian na rynku
danego sektora.

Ryzyko zwhzane ze sposobem alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategiktywnej alokacji Aktywéw Subfunduszu wegz akcyjr
oraz cz$¢ dluzna, ktérych udziat w Aktywach Netto Subfunduszu zmowynost
odpowiednio od 0 do 100% Uczestnik nie ma wplywudeayzje w zakresie proporcji
dokonywania inwestycji Aktywoéw Subfunduszu w poszgaine rodzaje lokat, w zakresie
proporcji alokacji tych aktywéw pomilzy cz$¢ akcyjm i dluznaa take w zakresie
horyzontu czasowego inwestycji orazsotliwoici dokonywania transakcji. Decyzje w
zakresie, o k térym mowa w zdaniu poprzednim zglavytacznie od oceny
zarzdzapcego Subfunduszem.

Ryzyko zwhzane z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostizastnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadkinduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instyitwegpoélnego inwestowaniagtacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubduszem lub instytugjsktadajca
sie z subfunduszy, przy czym x@dy z subfunduszy stosuje inpolityke inwestycyjr).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw&ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, a zekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujicych réna polityke inwestycyjm — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instyitwegpdinego inwestowaniagtacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubdiuszem lub instytugjsktadajca

sie z subfunduszy.

Ryzyko specyficzne spotki

Akcje lub udzialy spoétek, ktéreasprzedmiotem lokat Funduszu, podlegayzyku
specyficznemu danej spotki Gtéwne czynniki ryzykajakas¢ produktu i biznesu, skala

dziatania i wielké¢ spotki, jaka¢ zaradu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa,
regulacje prawne, przejrzystodziatania, zdarzenia losowe.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa fuszly zagranicznych oraz instytucji
wspdélnego inwestowania, oprécz ryzyk wvdavych dla instrumentéw finansowych
wchodzcych w sktad ich portfeli, wyspuja nastpujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wplywu na sklad portfela i jego iamy dokonywane przez
zarzdzapcego funduszem zagranicznym lub instyduojvspélnego inwestowania.
Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany oso@szdzajcej instytucy wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjrstylu zaradzania tak instytucp,

 ryzyko wynikajce z braku dospu do aktualnego skiadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegdiindusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania, $one zobowizane ujawnié sktad ich portfeli inwestycyjnych wytznie
periodycznie, co powoduje,z i zaradzapcy Funduszem, podejmyg decyz¢ o
zakupie/sprzedsy tytutdw uczestnictwa, ma degt wylacznie do bieacej wyceny
aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wsegjo inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji,

* ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwazawieszeniu podlega zbywanie
i odkupywanie tych tytutdbw uczestnictwa, co wplyna ograniczenie ptynioi lokaty w
tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zazwgania w te tytuly — taie na
mozliwo $¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnegéa Aktywdw, co mae prowadzi
do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostekestoictwa Subfunduszu (ryzyko
plynncéci dla Uczestnika). Zgodnie przepisami Ustawy zawémie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa z@aasipi¢ na okres do 2 tygodni, a ngshie
moze zostd przeditone na okres maksymalnie do 2 mjegi za zgod KNF. W
przypadku braku wyteenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu makajmago
okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednosiekestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo bdzie stosowé zasady wyceny tytutdw uczestnictwa pozwgdej na
uzyskanie godziwej wyceny tych tytutéw, nie uwaliiajgcej jednak aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warfoi podawanej przez fundusz zagraniczny.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notéwa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waitovych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej. Me si okazd&, ze z ré&nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd si w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie). Wirna
przypadku ich plynn@& w znacacym stopniu mee ulec ograniczeniu, jak réwrie
przyjete metody wyceny mag spowodowa powstanie rénicy pomgdzy wycen
papieréw wartéciowych w portfelu a mdiwg do uzyskania cenjego sprzeday.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokénotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegélnych kategorii lokat.

Stosowanie teoretycznych modeli wyceny wynikgch 2z przygtych zasad
rachunkowéci Funduszu mee prowadzi do rozbignosci pomigdzy wycen
dokonywan wedtug tych modeli a rzeczywistwartdicia rynkows instrumentéw
podlegagcych wycenie.

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfunduszirbich modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub #ycia bkdnych danych wégiowych, co mae spowodowa wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfuszlu nieodzwierciedlagej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przgjiowym) zanieniem lub zawyeniem
wartcsci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko polega na zmianie cen papieréwzdich o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku vetwostop procentowych cena
papieréw wartéciowych spada, w przypadku spadku stop procentovegia papierow
wartasciowych ranie. W przypadku spofek finangoych swoj dzialaing¢ poprzez
kredyty podwyki stép procentowych magsic wigza: ze zwikszeniem kosztéw
finansowych ponoszonych przez te spotki, co zenopowodowd kiopoty z
wywigzywaniem sj ze swoich zobowizan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych nakwmwywotane zmianami stép
procentowych magwplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnéci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe g gwarantowane przez Skarb Bawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyplacaléc
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Opis ryzyka zwizanego z Uczestnictwem w Subfunduszu

Ryzyko nieosiagrcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostkizestnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikbw magych wplyw na poziom ryzyka zeZanego z inwestygj

Ryzyko zwhzane z zawarciem okilenych umdw, ryzyko zwizane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcjitalze ryzyko zwizane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodcych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadeg¢j na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednost&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jsmko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
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ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeekdJczestnictwa i wiellsgi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielko stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekebloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zag solzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sodfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikdw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko wysgpienia szczegdlnych okoliczém, na wysgpienie ktérych uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidaciji.
Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgrzia
likwidacji Fundusz nie mie zbywa, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wysgtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze $rodki pientzne wyplacane Uczestnikonedy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam ikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykae srodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse mostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przegcia zaradzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimntowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zarzdzanie Funduszem. Przeie
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu wsczwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmlzajcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko pohczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Botenie nasgpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przegoejo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktodle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o patzeniu funduszy.

Pohkczone mog zost@ réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prgepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundmszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotdvstagujcych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwigza: umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyz 6 mies¢cy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okrdlonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuije je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiapn Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym @i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsctania szgiomiesécznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jegbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obayzkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczeg6léci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w ¢gci dotyczcej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywie temmirzech miescy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominaly stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjiocze, wiec
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywoéw. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wart@i instrumentéw
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych w szczegéthw zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowazujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwateog istotnie wplyw@ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wptyw na kondyaj finansows emitentéw,

co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad dpst do poszczeg6lnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na #iosci poniesienia strat w wyniku niewdigiwych lub

zawodnych proceséw wewtnznych, oszustw, btéw ludzkich, czy kidéw
systemowych.

W szczego6lnéci, zawodny proces lub 4d ludzki mae spowodowa biedne lub
op&nione zrealizowanie dolz rozliczenie transakcji. Bine dziatanie systeméw m®
przejawi& sig zawieszeniem systeméw komputerowych. Istniejeealyzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku Zaja niekorzystnych zdargiezewrgtrznych,
takich jak oszustwa, &dne dziatania systeméw po stronie podmiotéw zgrnych,
klgski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzyststara s ograniczé ryzyko

operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemoéprocedur wewetrznych.
Wystapienie zdarze okreilonych powyej maze mig bezpgredni wplyw na Wart&

Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko zwizane z przeksztalceniem Funduszu

Majac na uwadze,zi Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, isimieje
ryzyko zwigzane z jego przeksztatceniem.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymoeych w Skrécie Prospektu
znajduj sk Prospekcie Informacyjnym.

2.7.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kiplayup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekyj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechigie
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj niecke¢ do ponoszenia strat w gaju
bezwzgtdnym.

2.7.5. Informacije o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20&¢nosi: 9,23%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpobiera OptgtManipulacyjr w
wysokaci nie wyzszej n:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wepdwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczesirdickategorii B i C pobiera Opfat
Manipulacyjr w wysokdci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtisizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych JednodtiEizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiary lub konwersj pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat zamieszczonej na seramternetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by
wigcksza nk 5% wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek dticioéwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Skala i wysoké stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Opfat zamieszczonej na stronie internetolejarzystwa. Optaty Manipulacyjne
mog by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Fusml zbywajcego
Jednostki Uczestnictwa bezpednio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokd¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwothi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach atoaych pontej.

Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub ofiehie jej stawki moe nastpic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo jednostek uczestnictwa funduszy inyesgych
zarzdzanych przez Towarzystwpa kwot przekraczajca 100 000 zt. lub zizenia
pisemnej deklaracjigtznego nabycia jednostek za gakwote w okrelonym czasie;
deklaracja jest wizaca dla Uczestnika. Przeackne nabycie jednostek uczestnictwa, w
tym takee w ramach transakcji konwersji lub zamiany, rozisii kolejne nasipujace po
sobie nabycia, w tym tak nabycia w ramach konwersji lub zamiany Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkuwzeri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfednio lub za p&rednictwem Dystrybutora niezwtocznie
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informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domjoy¢h, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracééwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéeartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach oplat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdlnych dystrybutoréw wskazane zostaly vwelid@iptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutmifszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers} pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, zamieszczonej na srorernetowej
Towarzystwa, z tym zastrzeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mge by
wigcksza nk 5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostekestoictwa w
Subfunduszu lub funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczegodlnych dystrybutoréw wskazane zostaly weli@ptat zamieszczonej na stronie
internetowej Towarzystwa

Wskazanie optaty zmiennejedicej czscia wynagrodzenia towarzystwa za zgfzanie,
ktorej wysoka¢ jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu, prezentowanej wciyj
procentowym w stosunku doedniej wartdci aktywéw netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrod&z&miennego uzaimionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczardzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D ¢,);0]-Rzd
przy czym:
Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&rtoznacza

konieczné¢ utworzenia rezerwy w ksjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna waito
oznacza konieczr6 rozwiazania rezerwy w kggach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmianprocentows WAN/JU obliczam w sposob:
[(WAN/JU(D1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdbarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynatpenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu przypades na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:
n - oznacza liczd dni kalendarzowych portdzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem

Wyceny w roku kalendarzowym poprzedmajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone j¥¢ynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D.1) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamvysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczcoy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzestzego Dzié Wyceny
wiacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliozana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycemyugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa riynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone enpszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasjpita wycena Aktywoéw Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \@ghagrodzenie Zmienne,
a take w wysokdci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dziéyceny
poprzedzajcy dzigi, w ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stdmvibdacii..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminieni atipowiednio od zak@zenia
danego roku kalendarzowego lub postawienia Subfmdw stan likwidacji.

5) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jegsokaci, z zastrzeeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomize by wyzsza nk
10%. W przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliize
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysal@ zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w kgiach Subfunduszu wediug stanu na BzM/yceny
poprzedzajcy dziev wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego tliwe jest najwczéniej od pocztku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku poé
przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysé&b stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka ¢dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \§houzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalncsé maklerska oraz na
wysokai¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane #®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wast@owymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiosfia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezpr Subfundusz Ilub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku piegiinego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadzce dziatalnéc
maklerslg $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokasi¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgidzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszuw ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz awvptywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiozumi&, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte $ w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.7.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym

Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywow netto Noble Fund Global Return na dz8 grudnia 2010 r. wynosita
326.424 tys. ztotych.

Okreslenie wzorca shiacego do oceny efektywriwi inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlaagcego zachowanie gi zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu okreélonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $§rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwe przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 5 i 10 lat

Nie dotyczy — dla Subfunduszu nie ustalono wzorenyg efektywnéci.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i daipienia przez
Fundusz oraz wysokéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszitci

Towarzystwo zastrzega niniejszype indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciakupienia
przez Fundusz oraz wysada pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyce age
wyniki historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgéo.

Rozdziat Il. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1.

3.

Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzytswo zlecito zarzdzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cescia

Nie ma zastosowania.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do dmania sprawozda
finansowych funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania spraw@zdamansowych Funduszu za rok
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obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat Il INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, nieztedne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwrééiuwag, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabyemjlub odkupujce Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za poednictwem Dystrybutora odpowiadagolidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chybae szkoda jest wynikiem okoliczéa, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu znajduj sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérychmozna uzyska& dodatkowe
wyjasnienia dotycace funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajdigg w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjaienia dotyczce Funduszu mma uzyskd, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 pargj.

Wskazanie miejsc, w _ktérych zostanie udogbniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mana uzyska informacje o punktach zbywajcych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt, roczne i poétroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z

wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkoege Subfunduszy dogine
beda w sieci Internet na stronieww.noblefunds.pl

Skrét Prospektu doginy bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefundsopz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu @ uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81faR. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

Informacja 0o mazliwosci zgloszeniazadania udoskpnienia Prospektu i sprawozda
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnieeday mu Prospekt, roczne i péiroczne
polkczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielongobfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestygymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymii@shisja Nadzoru Finansowego.

Data i miejsce sporgdzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualracji skrétu
prospektu.

Skrét prospektu Funduszu zostat spdeony w dniu 11 palziernika 2006 r. w
Warszawie w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, Dbmaniewskiej 39. Skrét
prospektu byt dwudziestokrotnie aktualizowany wud@0 padziernika 2006 r., w dniu 1
grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniulip2a 2007 r. , w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., 23 czerwca 2008 r.,niud.2 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 li@gé@9 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w
dniu 20 kwietnia 2010 r., w dniu 31 maja 2010w dniu 11 sierpnia 2010 r., w dniu 19
pazdziernika 2010 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dnfulipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia
2011 r. oraz w dniu 18 peziernika 2011 r.

Zasady sktadania oraz rozpatrywania Reklamacji kierevanych do Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) Reklamacja mae zostd ztozona w dowolnej formie, w tym:

a) w siedzibie Towarzystwa osdbie, przez petnomocnika lub posta, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu jak réwniestownie.

b) w siedzibie Agenta Transferowego osaie, przez petnomocnika lub poséa,
za pdrednictwem telefonu lub telefaksu jak rownlestownie.

c) u Dystrybutoréw osokcie lub przez petnomocnika, zaspednictwem poczty,
telefonu lub telefaksu. Informacje dotyce trybu rozpatrywania Reklamacji, w
tym mazliwych sposobéw ich skladania, terminéw udzielao@powiedzi na
Reklamacje przez Dystrybutoréw a sokrelane i udosipniane przez
Dystrybutoréw.

2) Na zlecenie Funduszu Reklamacje rogjgfgent Transferowy.

3) Reklamacje, powinny Iy zgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informacji o

zaistniatej okolicznéci budzcej zastrzeenia,

4) Udzielenie odpowiedzi na Reklamacjezzine przez Uczestnika powinno ngeé w
mozliwie krétkim terminie nie diaszym jednak i 30 dni od daty wplywu Reklamaciji
do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta TransfergaveV przypadkach szczegélnie
zawitych Reklamacji termin powgzy mae ulec wydtieniu, jednake na okres nie
diuzszy niz 90 dni.

5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobistrzygnécia Reklamaciji.

6) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotlasiia od stanowiska
Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.

7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym puekckastosowanie maj
odpowiednie postanowienia ,,Procedury rozpatrywaaldamacji kierowanych do Noble
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A."r&tdest dosgpna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzorodfisowego.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycti&pAkcyjna, z siedzibw Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 \¥avea,
adres internetowy: www.noblefunds.pl
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