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Rozdzial I. DANE O FUNDUSZU

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 21 listopada 2006 r. pod
numerem RFI 265. Subfundusze ze wzglgdu na swoja konstrukcj¢ i brak osobowosci prawnej
nie podlegaja odrgbnemu wpisowi do rejestru. Wpisywana jest jedynie wzmianka o nazwie
kolejnego Subfunduszu i jego celu inwestycyjnym.

1.1.2. Zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezy od wartosci aktywow subfunduszu i jego zobowiazan
Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zastrzega, iz
warto$¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy
od wartoéci aktywow subfunduszu i jego zobowiazan, w zwiazku z czym uczestnik moze,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwotg niz kwota, ktorag
wplacit do Subfunduszu

1.13. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych funduszu
Poniewaz fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od
0s0b prawnych.

Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000r. nr 54 poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami).

Informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikow funduszu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow podatkowych, wskazane
jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

114, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz - jezeli
fundusz zbywa wiecej niz jedna kategorie jednostek;
Fundusz nie zbywa na chwilg aktualizacji niniejszego Skrotu wiecej niz jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

1.15. Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutorow wskazanych w rozdziale drugim niniejszego skrotu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu Rejestru i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktorych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypeliony w sposob nieprawidlowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktora posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyla Jednostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢
dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia zloZenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor za posrednictwem, ktorego zlecenie zostato
ztozone, wymaga dokonania wplaty jednocze$nie ze zlozeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wplaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, badz na zadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktory zlozy zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow Indywidualny Numer Uczestnika.

Uczestnik postuguje si¢ Numerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po odkupieniu wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zaleznosci od rodzaju skiadanego zlecenia lub dyspozycji, Uczestnik
zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub
dyspozycji, ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetiony w sposob nieprawidlowy albo wywotujacy watpliwosci
co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidlowosci w wypehieniu dokumentu zlecenia Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika.

Kwota wplaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana ponizej. W przypadku
zamiany jako kwot¢ minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie si¢ kwotg, na jaka
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ pobrana Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrocie Prospektu i Tabeli Optat.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty $rodkow pienieznych
na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik lub Inwestor jest
zobowigzany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat bezposrednich na otwarty juz
Subrejestr, dokument wplaty srodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane:
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu przyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestru. Dokonanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankowy jest jednoznaczne ze ztozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danego Subrejestru.

W przypadku, gdy wola Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w danym
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfunduszu, dokument wplaty
$rodkow pienigznych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe¢ Subfunduszu i numer
rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia i nazwiska, a w przypadku
0s0b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytucji.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa
dowolnego subfunduszu wydzielonego w ramach dowolnego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo poprzez dokonanie wplaty $rodkow pienigznych na rachunek tego
subfunduszu (wplata bezposrednia). Dokonana wplata jest rownoznaczna ze zlozeniem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.
Dokument wplaty $rodkéw pieni¢znych powinien zawiera¢ nastgpujace dane: nazwe
subfunduszu i numer rachunku naby¢ Subfunduszu. Uczestnik jest zobowigzany do
podania w tytule przelewu kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL oraz imienia
i nazwiska, a w przypadku oso6b prawnych numeru REGON oraz nazwg instytucji.

Dokument wplaty $rodkéw pienigznych wypelniony w sposob nieprawidlowy albo
wywolujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat
otrzymane $rodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty §rodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich
zlecen decydujace znaczenie bgdzie miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata
dokonana wptata.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania zlecenia oraz wplaty zgodnie z
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacj¢ takiego zlecenia lub
wpflaty. Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje
lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktorym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczbg¢ Jednostek nabytych za dokonang wplate, jednak nie pdzniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty
srodkoéw - w przypadku dokonywania wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty $rodkow przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptynigcia $rodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokonywania wplaty bezposrednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; w takim przypadku za dzien dokonania
wplaty uwaza si¢ dzien wptynigcia $srodkow na rachunek naby¢ danego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wplynigcia $rodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez Uczestnika wptaty bezposredniej

- chyba ze opodznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wplat
bezposrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza informacji o wptynigciu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymal zlecenie nabycia oraz informacj¢ od Depozytariusza o
wplynigciu $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wplaty bezposredniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacj¢ o wptynigciu $rodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbg nabytych j.u. okresla si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

Kwota wplaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodna z Tabela Optat x Kwota wplaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo moze odmowi¢ realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktycznej
wplaty bedzie mniejsza lub wigksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwa sa raportowane z doktadnoscia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programéw sa okre§lone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uczestnik
zamierzajacy nabywaé Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien
zapozna¢ si¢ z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktora nie
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ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$
po ukoficzeniu 13 lat za zgoda przedstawicicla ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem maloletniego.

Malzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej malzefiskiej moga nabywaé
Jednostki Uczestnictwa na Wspolny Rejestr Matzeniski (WRM). Otwarcie WRM
nastgpuje po zlozeniu przez matzonkoéw oswiadczenia, Zze pozostaja w ustawowej
wspolnosci majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w
statucie Funduszu.

W przypadku 0soby zamierzajacej zawrze¢ Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczne ze zlozeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

W przypadku, w ktérym zawierajacy w imieniu Funduszu Umowg o prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wplaty $rodkow
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawierajacej Umowg o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co rozumie si¢ takze wplatg
srodkow pienigznych objetych wyplata transferowa z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony przez Depozytariusza badz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem
uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkow danych wystarczajacych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie wplaty
jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Towarzystwu, w sposob przez Towarzystwo wskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg6lnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokos¢ wptat

Pierwsza wplata $rodkow pienigznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zt. a kazda nastgpna wplata
Uczestnika - nie mniej niz 100 zh. Fundusz moze okre$li¢ nizsza pierwsza i kolejna
minimalng wplatg dla 0sob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikow IKE.

Sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomoca
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwosé
sktadania zlecen za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci skladania
zlecefi za pomocy telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze
ogloszenia w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl lub za posrednictwem
Dystrybutora, a takze moze poinformowaé¢ Uczestnikow Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika lub ustanowionego przez niego

petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednictwem Internetu przyjmowane sa
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat
si¢ przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego
upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pis$mie. Umowa, o ktorej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowaznienie do wystawiania zlecen
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonicznych.
Umowy o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych, a takze zlecen przesylanych za
posrednictwem Internetu okreslaja jakiego rodzaju zlecenia moga by¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika, w szczegdlnosci sposob nadania
hasta. Umowy nie moga ogranicza¢ uprawnien Uczestnikow i odpowiedzialnosci
Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu i przepisow prawa.

W przypadku skfadania zlecen telefonicznych, Uczestnik jest uprzedzany, iz skfadanie
zlecenia begdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktore zostaty:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypelnione w sposob prawidlowy, czytelny i nie wywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skfadane za posrednictwem Internetu s3 wypelniane wylacznie na
formularzach udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny
sposOb i sa wazne, o ile zostang wypetnione w sposob prawidlowy i nie wywotujacy
jakichkolwiek watpliwosci co do ich treéci lub autentycznosci.

Fundusz ma prawo odméwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
sktadanej za posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidlowego dziatania
odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktorego przekazywane sg dane.

Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej
kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego calos$ci lub czgsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, o ile od dnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uplyneto wigcej niz 90 dni, nie pobiera si¢ Oplaty Manipulacyjnej za

nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkow na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonujaca wptaty winna wskazaé, ze wplata
dotyczy reinwestycji (wpisujac ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisa¢ na przelewie
dat¢ wyceny odkupienia, ktorego dotyczy reinwestycja. Prawo do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roku kalendarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograniczen, z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu moze podlegaé¢ szczegdlnym
warunkom okre§lonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypehione zlecenie
odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostgpniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje: odkupienia
okre§lonej liczby Jednostek Uczestnictwa badz odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pieni¢znych
(z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem podatku oraz Optaty
Manipulacyjnej) badz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytulu ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu z
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat Zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznos$ci, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialno$ci.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okre§lonej wedtug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w  sposob
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywolujacy watpliwosci co do tresci
lub autentyczno$ci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidfowosci w wypehieniu dokumentu, jezeli
mozliwe bgdzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnie z wola Inwestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidlowy Numer Uczestnika,
numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okre§lona przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okre$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedna Jednostk¢ Uczestnictwa nie objeta
blokada - odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie, Prospekcie, niniejszym
skrocie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba maloletnia, ktora nie ukoficzyta 13 lat, moze skfada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu
majatkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 zlotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjac zlecenie odkupienia na wyzsza kwote,
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyplacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imi¢ matoletniego.

W przypadku Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamiany pomigdzy
Subfunduszami oraz wyjatkéw okre$lonych w Ustawie o IKE.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. W tym przypadku za zgoda i na
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warunkach okres$lonych przez Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigcy,

2) w okresie nie przekraczajacym szeSciu miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timongowy takze:

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$é
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.000 (dwiescie milionow) ztotych.

2. Fundusz moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o
zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajacy nie wcze$niej niz na nastgpny dzien i nie pdzniej niz na siodmy dzien po
dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz
niezwlocznie udostgpni odpowiednig informacj¢ za posrednictwem Dystrybutorow.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w wyniku konwersji i zamiany w rozumieniu Statutu, jezeli w ich wyniku
mialoby nastapi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 dni po Dniu
Wyceny, w ktorym warto$¢ aktywow netto Subfunduszu, zmniejszy si¢ ponizej
160.000.000 (stu szesc¢dziesigciu miliondéw) ztotych.

4, Fundusz moze réwniez rozpocza¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy si¢ ponizej wartosci podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkod (w szczegdlnosci wynikajacych z dostgpnosci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na rynku pierwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

5. Niezwtlocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacj¢ o zaistnieniu
okoliczno$ci wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w drodze decyzji dzien
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na
nastgpny dzien i nie pdézniej niz na siddmy dzien po dniu ogloszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlocznie poinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej oraz udostepni
odpowiednia informacj¢ za posrednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwraca $rodki pieni¢zne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz $rodki
pienigzne przyjete w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot $rodkéow pienigznych
wplaconych przez Uczestnikow jest rownoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zlecef konwersji i zamiany, o ktorych mowa w ust. 2.

116 Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwiazane z innym Subfunduszem

W ramach zamiany pomigdzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z
jednoczesnym nabyciem, za calos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkow lub liczba Jednostek Uczestnictwa jaka bedzie objgta zamiang nie moze
by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w powyzszych postanowieniach Skrotu
Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym po cenie rownej
WANIJU Subfunduszu zrédtowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym po cenie rownej WANJU
Subfunduszu docelowego z nastgpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

- odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwotg Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkow
pienigznych.

Zamianie moga podlega¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych
na IKE wylacznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktore to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

11.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej
publikowana jest warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalana w danym
dniu_wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzief, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu oraz ceng
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej

www.noblefunds.pl, w nastepnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwlocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doklada staran, aby oglosi¢ Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu
wycena aktywow oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec
opoznieniu.

2.  INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Skarbowy
2.1.1. Cel inwestycyijny Noble Fund Skarbowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w diuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne
prawa majatkowe opiewajace wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, w tym Instrumenty
Rynku Pienigznego, w tym szczegdlno$ci w diluzne papiery wartociowe oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglednieniem wskazanych ponizej zasad.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
2.1.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Skarbowy
Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Glownym rodzajem lokat Subfunduszu sa dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, ktore stanowi¢ beda minimum 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane réwniez w instrumenty dluzne innych emitentoéw, w tym w
diuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw i jednostek samorzadu terytorialnego.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu
moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegblne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjne;j,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staraf, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowaé ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy
warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjn:
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich
ryzvkach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci $rodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursoéw rynkowych papierow warto$ciowych bgdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacje portfela papierow warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na cen¢ wyemitowanych instrumentéow finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwata lub
czasowg niezdolnosciag emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
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zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiagzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystgpuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z niemoznos$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszong
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw warto§ciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Skarbowy

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwiazane ze szczeg6élnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarbwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegodlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkoéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wej$cia w zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nast¢puje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéow obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢c w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czgsci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie moglt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac na warto§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno§¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkow moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie nawet w
krotkim okresie, oczekuja stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w
przypadku depozytow bankowych oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje i akceptuja niskie ryzyko zwiazane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe.

2.15. Informacje o wysokosSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Wspolezynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009 wynosi: 1,51 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wlaczone do Wspodlczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazane zostaly w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Opfat Manipulacyjnych w zwiazku ze zbywaniem Ilub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opfata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
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zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat, stanowigcej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczegotowe informacje o stawkach oplat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest wuzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bylaby uzalezniona od
wynikow Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane s3a na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $§wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien na podstawie,
ktérych Kkoszty dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegdtowe informacje rodzaju i charakterze uméw i porozumien,, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umoéw na interes uczestnikow zawarte sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale 111, pkt 3.1.5.7

2.16. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Skarbowy na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita
43.852 tys. ztotych

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
3,82% za ostatnie 3 lata (2007-2009) oraz 4,61% za ostatnie 2 lata (2008-2009). Na dzien
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzgledu na brak danych nie bylo mozliwe.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okres$lonego przez Subfundusz

Srednia rentownos¢ 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2007-2009) wyniosta 5,58% i
5,74% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.2. Noble Fund Mieszany
2.2.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Mieszany
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywow w wyniku

wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, a takze dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego z uwzglednieniem zasad wskazanych ponizej, przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitalowych.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Mieszany
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Glownymi rodzajami lokat Subfunduszu, bgda:

- akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne, ktore stanowi¢ beda od 20% do 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

- dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego, ktore stanowic¢
beda nie wigcej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.
Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegblne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjgtej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyj¢tej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.2.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyvjnego zwiazanego z przyjeta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o

wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$ciag spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursow rynkowych papieréw warto$ciowych begdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng wyemitowanych instrumentow finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub
czasowa niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dtuznych papierdéw warto§ciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych

pozycji.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé¢ zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw warto§ciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Mieszany

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarOwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci optaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé¢, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikoéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom bgda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie Funduszem. Przejecie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzj¢
Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

2.2.5.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umow¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkdéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czg¢éci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz upltywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz begdzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu

aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowiazujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentow,
co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegédlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wplyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie informacyjnym.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres co
najmniej 2 lat, oczekuja zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych oraz
akceptuja $rednie ryzyko zwiazane z inwestycjami czgsci aktywow Subfunduszu w akcje,
tzn. licza si¢ z mozliwo$cia wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztow Caltkowitych (WKC)
Wspotezynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009 wynosi: 4,21 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wiaczone do Wspodlczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazane zostaty w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optatg Manipulacyjng w
wysokos$ci nie wyzszej niz:

- 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, strona 6/20
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subfundusz Noble Fund Timingowye Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Opflata manipulacyjna za konwersje lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponize;j.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapic w
nastgpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywceg jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwotg przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw
wspolpracujgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
uméw o §wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegdlowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bylaby uzalezniona od
wynikow Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno§¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za po$redniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$é
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktorym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien na podstawie,
ktorych koszty dzialalno$ci subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegotowe informacje 0 rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umow na interes uczestnikow zawarte sa w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.2.5.7

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Mieszany na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 170.873
tys. ztotych.

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu wyniosta
2,02% za ostatnie 3 lata (2007-2009) -oraz -5,41% za ostanie 2 lata (2008-2009). Na dzien
sporzadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy
zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzgledu na brak danych nie bylo mozliwe.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okres$lonego przez Subfundusz

Indeks skladajacy si¢ w 50% z indeksu WIG oraz w 50% ze $redniej rentownosci 52 tyg.
bonow skarbowych.

Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatnie 3 lata (2007-2009) wyniosta -0,34% i
-4,22% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.3. Noble Fund Akcji

2.3.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akceji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglgdnieniem zasad wskazanych ponize;j.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

2.3.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Akcji

Glowne kategorie lokat subfunduszu

Glownym rodzajem lokat Subfunduszu, begda lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, ktore stanowi¢
beda nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w dtuzne
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego nie moze przekroczy¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,

- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegblne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.
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Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiagzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate

uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.

2.3.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursoéw rynkowych papierow wartosciowych bgdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartosciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalno$ci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwata lub
czasowa niezdolno$cia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dhuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwigzane z niemoznoS$cig realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegélnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Akcji

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwiazane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemozno$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci optaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z

Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pieni¢zne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom bgda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w Zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotow obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umoweg o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢c w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych
Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bedzie mogl inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stop¢ zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezpo$rednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé¢ na ceny

instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac na warto$§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
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tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkoéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie informacyjnym.

2.34. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licza si¢ z mozliwos$cia silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie.

2.3.5. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w
subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz
Wspélezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)

Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009 wynosi: 4,73 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dziatalno$cia inwestycyjna Subunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wiaczone do Wspolczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym oplaty transakcyjne, wskazane zostaly w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optatg Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat, stanowiacej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Opfat. Optaty Manipulacyjne moga by¢ okre$lone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupe
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponizej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpic w
nastgpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za taka kwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest wiazaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umow o $wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej wartoSci aktywéw
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bylaby uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty
dzialalnos$ci subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze §wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotdéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienigznego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno§é
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien na podstawie,
ktorych koszty dzialalno$ci subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikow Subfunduszu

Szczegotowe informacje 0 rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umow na interes uczestnikow zawarte sa w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale 111, pkt 3.3.5.7.

2.3.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos$¢ aktywow netto Noble Fund Akcji na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 534.390
tys. ztotych.

Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu
wyniosta -0,07% za ostatnie 3 lata (2007-2009) oraz -12,52% za ostatnie 2 lata (2008-
2009). Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu wyliczenie $redniej
rocznej stopy zwrotu za okres 5 i 10 lat ze wzglgdu na brak danych nie byto mozliwe.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okres$lonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy si¢ w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID overnight

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnie 3 lata (2007-2009) wyniosta -5,65% i
-12,24% za ostatnie 2 lata (2008-2009).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.4. Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spélek

24.1. Cel inwestycyijny Noble Fund Akeji Matych i Srednich Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu glownie w akcje matych i $rednich spotek, z uwzglgdnieniem
zasad wskazanych ponizej.

Przez male i $rednie spoiki rozumie si¢ spotki ktore, nie wchodza w sktad indeksu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, strona 9/20
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subfundusz Noble Fund Timingowye Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

WIG20.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.4.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Akcji Malych i

Srednich Spétek
Gléwne kategorie lokat subfunduszu

Glownym rodzajem lokat Subfunduszu, bgda lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, ktore stanowi¢
beda nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartos¢ inwestycji w dtuzne
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego nie moze przekroczy¢é 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akeji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjgtej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaty jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowacé ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.4.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwo$cia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursow rynkowych papierow wartosciowych bgdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartoSciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwata lub
czasowa niezdolno$ciag emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiagzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okre$lonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierdw warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obeych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowa¢ zwigkszong
zmienno$¢ Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Qpis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Akcji Malych i
Srednich Spotek

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwiazane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci optaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiagzany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegodlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnigciu naleznos$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkoéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom bgda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Pofaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umow¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, strona 10/20
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subfundusz Noble Fund Timingowye Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg¢ i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obshugujacych
Fundusz, w szczegdlnos$ci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w cze$ci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyplacalno$ci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokos$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cetl, dziatalno$ci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleni moga istotnie wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycj¢ finansowg emitentow,
co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych oraz rynkoéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.4.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczg si¢ z mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie.

2.4.5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspotezynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 2009 wynosi: 4,45%

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wiaczone do Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazane zostaty w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplate Manipulacyjna w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokos$ci wskazanej w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do Prospektu, z

tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Iub
funduszu docelowym.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badZz okre§lona grupe
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapic w
nastgpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywceg jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwotg przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotow
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
uméw o $wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach oplat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegodlnych dystrybutorow wskazane zostaly w Tabeli Oplat stanowigcej zalacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od
wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane begdzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D:.,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerwg¢ na Wynagrodzenie Zmienne obliczong w Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w
kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy w ksiggach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(D:.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny w kwartale poprzedzajacym
kwartat, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,

gdzie:

RMWIGA40 - oznacza stopg zwrotu indeksu mWIG40 w okresie pomigdzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartal, za ktory
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyn $redniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale
poprzedzajacym kwartat, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne oraz ilosci dni
kalendarzowych w okresie pomigdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzajacym kwartal, za ktory jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez ilo$¢ dni w roku,

WAN (D¢.1) - oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dzien Wyceny.
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2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe¢ na Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny od dnia wejscia w zycie postanowienn Statutu Funduszu
wprowadzajacych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dnia wznowienia
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktory jest naliczana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kwartatu, za ktory naliczana jest
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza pierwszy Dzien Wyceny
Aktywow Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglgdnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni Dzien Wyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajacego kwartal, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzglgdnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokos$ci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny kwartatu nastgpujacego po
kwartale, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze w wysokosci
zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w
ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji.. Wynagrodzenie Zmienne
wyplacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia danego roku
kalendarzowego lub postawienia Subfunduszu w stan likwidacji..

6) Towarzystwo moze podejmowaé decyzj¢ o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne
naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od momentu podjgcia decyzji przez
Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) — 4) powyzej stosuje si¢ odpowiednio.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych Koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane mie¢dzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie  dostgpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska jakichkolwick dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotdw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien na podstawie,
ktérych Kkoszty dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczegdtowe informacje rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umoéw na interes uczestnikow zawarte sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale 111, pkt 3.4.5.7.

2.4.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznymWarto$é
aktywéw netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego

Wartoé¢ aktyw6w netto Noble Fund Akcji Malych i Srednich Spotek na dzien 31
grudnia 2009 r. wynosita 40.400 tys. ztotych.

Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu
wyniosla -18,75% za ostatnie 2 lata (2008-2009). Na dzien sporzadzenia ostatniej
aktualizacji Skrotu Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 51 10
lat ze wzgledu na brak danych nie byto mozliwe.

OkreSlenie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy si¢ w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBID O/N

Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostatnie 2, 3, 51i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnie 2 lata (2008-2009) wyniosta -16,67%.
Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoéci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
Do dnia 30 lipca 2009 r. Subfundusz dzialal pod nazwg Noble Fund Luxury
2.5.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez stosowanie polityki
inwestycyjnej stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu Aktywow
Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku
Pieni¢gznego. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne
przewidziane w Statucie kategorie lokat, przy zachowaniu przewidzianych w Statucie
limitow.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.5.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus

Glowne kategorie lokat subfunduszu

Subfundusz, b¢dzie lokowat w dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
oraz akcje i inne papiery udzialowe (prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne), z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastgpujacych zasad
inwestowania Aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pieni¢znego:

1) warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego bedzie wynosi¢ od 40% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego inwestowania
nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3)  inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat bgda dokonywane z
uwzglednieniem potrzeb zarzadzania biezaca ptynnoscia Subfunduszu i nie beda
przekraczac¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastepujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw warto§ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowac ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywiazywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.5.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o

wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu sa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptuja ryzyko wynikajace z przyjetej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, zakladajacej lokowanie aktywéw w dowolne kategorie lokat
dopuszczalne Statutem, z zastrzezeniem maksymalnego zaangazowania w papiery
wartosciowe o charakterze udzialowym (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
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subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje) na poziomie nie
wyzszym niz 50% Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursoéw rynkowych papierow wartosciowych bgdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych. Wartos¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacje¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dhuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub
czasowa niezdolnoscia emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dhuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoScia nie wywigzania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych umow. Ryzyko to
wystgpuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwigzane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodiem powyzszego ryzyka s inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wpltyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszong
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Stabilnego
Wzrostu Plus

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci oplaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwiazanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagni¢ciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pieni¢zne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom bgda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejcia w Zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotow obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢c w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych
Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czesci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz bgdzie moglt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto$ciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu
aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac na warto§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.5.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczgdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuja stabilnego wzrostu wartosci zainwestowanych srodkow w
$rednim terminie i jednoczes$nie akceptuja umarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
maksymalnie 50 %-owym zaangazowaniem Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym (glownie w akcje spotek).
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2.55.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztow Catkowitych (WKC)
Wspodtczynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2009 wynosi: 7,67 %

Wspodtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wlaczone do Wspodlczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazane zostaty w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplatg Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplatg¢ Manipulacyjna
w wysokos$ci nie wyzszej niz:

- 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
- 3 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
zgromadzonych w ramach Programu Systematycznego Inwestowania, o ktérym
mowa w art.22 ust. 1 Czesci I Statutu Funduszu i odkupywanych przed
terminem ustalonym w Umowie Dodatkowej.

Oplata manipulacyjna za konwersjg lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami 1 w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej oplaty nie moze by¢ wigksza niz 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywcg Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponize;j.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢ w
nastgpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywceg jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwotg przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia Jednostek za taka kwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku ztozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
uméw o §wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegblowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej warto$ci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ bylaby uzalezniona od

wynikéw Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastepujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za posredniczenie tych podmiotdéw w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumiei na podstawie,
ktorych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczegdtowe informacje rodzaju i charakterze uméw i porozumiefi, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umow na interes uczestnikow zawarte sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale 111, pkt 3.5.5.7.

2.5.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosifa 2.080 tys. ztotych.

Wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu
wyniosla -0,82% za ostatnie 2 lata (2008-2009). Na dzief sporzadzenia ostatniej
aktualizacji Skrotu Prospektu wyliczenie $redniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10
lat ze wzgledu na brak danych nie bylo mozliwe.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Indeks sktadajacy si¢ w 75% ze $redniej rentownosci 52 tyg. bonéw skarbowych oraz w
25% z indeksu WIG.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca z ostatnie 2 lata (2008-2009) wyniosta -6,68%.

Informacja, Zze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.6 Noble Fund Timingowy
2.6.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Timingowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w akcje i dluzne papiery wartosciowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzgl¢dnieniem wskazanych ponizej
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.6.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Timingowy
Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie lokowaé Aktywa zarowno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dluzne papiery
warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynkow akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych. Zaréwno udzial akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow depozytowych i obligacji zamiennych, jak i
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udziat innych dtuznych papierow warto§ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pieni¢znego moze
stanowi¢ od 0 do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu
moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akeji lub dluznych papierow wartosciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjgtej polityki inwestycyjne;j,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowaé ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy
warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.6.3. Zwiezl ka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityk:

lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skroécie prospektu sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiazane z mozliwo$cia spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania si¢ kursow rynkowych papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wartoSciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wiec wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng¢ wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwata lub
czasowa niezdolno$ciag emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje glownie w transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnos$ci

Ryzyko zwigzane z niemoznoS$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku migdzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto§¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub ostabienia zyskownos$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Timingowy

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwiazane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwiazane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznos$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardOwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci oplaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawieral transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggni¢ciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom bgda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polgczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom  Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, strona 15/20
adres internetowy: www.noblefunds.pl



SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:
Subfundusz Noble Fund Skarbowy *Subfundusz Noble Fund Mieszany * Subfundusz Noble Fund Akeji * Subfundusz Noble Fund Akeji Malych i Srednich Spéleke
Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Pluse Subfundusz Noble Fund Timingowye Subfundusz Noble Fund Global Return
z siedzibag w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, Polska

Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzjg
Towarzystwa 0 zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w cze¢éci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢gcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz begdzie mogt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% warto$ci swoich aktywow w papiery warto§ciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartoSciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci
emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza
nominalng stop¢ zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu

aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolei moga istotnic wptywa¢ na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wplyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wplyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegolowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.6.4. Okreslenie profilu inwestora

2.6.5.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuja zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechuja si¢
umiarkowang tolerancjg na ryzyko i wykazuja niech¢¢ do ponoszenia strat w ujeciu
bezwzglgdnym.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspoétezynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni pelny rok obrotowy 2009 wynosi: 4,72 %

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dzialalno$cia inwestycyjna Subunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztow Subfunduszu nie wiaczone do Wspotczynnika Kosztow
Calkowitych, w tym oplaty transakcyjne, wskazane zostaty w Prospekcie.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optat¢ Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Optatg
Manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Opfata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat stanowigcej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okre§lone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.
Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslona grupg
nabywcow, z obowigzku ich ponoszenia w sytuacjach okre§lonych ponizej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapi¢c w

nastgpujacych wypadkach:
- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywce¢ jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca
100 000 zt. lub ztozenia pisemnej deklaracji facznego nabycia Jednostek za taka kwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zltozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zlozenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspolpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umoéw o $wiadczenie ushug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegbtowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Opfata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiane Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Oplacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Opfat, stanowiacej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze by¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczegotowe informacje o stawkach oplat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegodlnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywéw
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od
wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane begdzie zgodnie z ponizszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D:.,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dzienng rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza
koniecznos$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto$¢
oznacza konieczno$¢ rozwiazania rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/AU(D¢.1)-WAN/AU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),

gdzie:

n - oznacza liczbg dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb¢ dnia kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D¢.1) - oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysoko$¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczong w danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny
wlacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu  Wyceny drugiego roku
kalendarzowego, w ktorym naliczana jest rezerwa na  Wynagrodzenie Zmienne,
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WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w
ktorym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokos$ci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny roku kalendarzowego
nastepujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji..
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakonczenia
danego roku kalendarzowego lub od postawienia Subfunduszu w stan likwidacji..

5) Towarzystwo moze podejmowaé decyzj¢ o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci, z zastrzezeniem ze
w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz
10%. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysoko§ci zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w ksiggach Subfunduszu wedlug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego mozliwe jest najwczesniej od poczatku roku kalendarzowego
nastepujacego po roku, w ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia
przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokosci stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka bedzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego za nastgpny rok kalendarzowy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktérych koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane s3a na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze §wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za po$redniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktorym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien na podstawie,
ktérych Kkoszty dzialalno$ci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
interes uczestnikow subfunduszu

Szczegdtowe informacje rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umoéw na interes uczestnikow zawarte sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale 111, pkt 3.1.5.7

2.6.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Noble Fund Timingowy na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita
215.160 tys. zlotych..

OkreSlenie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okres$lonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat

Nie dotyczy — na dziefi sporzadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane sa
niedostgpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

2.7 Noble Fund Global Return
2.7.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Global Return

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w akcje i dluzne papiery warto$ciowe, W tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwzglgdnieniem wskazanych ponizej
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

2.7.2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Global Return
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie lokowaé Aktywa zardwno w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, jak i w inne dluzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢gznego, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynkow akcyjnych i dluznych papierow warto$ciowych. Zaréwno udzial akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow depozytowych i obligacji zamiennych, jak i
udziat innych dtuznych papierow warto§ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego moze
stanowi¢ od 0 do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem limitow przewidzianych w Statucie dla danej inwestycji, Aktywa Subfunduszu
moga by¢ lokowane, oprocz wskazanych powyzej, takze w nastgpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odni do okreslonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz moze, w celu efektywniejszej realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej,
zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo.

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz dotozy wszelkich starafi, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji przyj¢tej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moze powodowaé ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdy
warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi
prawdopodobienstwo nie wywigzywania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.7.3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
lub_strategia zarzadzania, ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow
Subfunduszu w papiery dtuzne.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia spadku warto$ci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztaltowania si¢ kursow rynkowych papierow warto$ciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych. Warto$¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie mozna wigc wyeliminowaé go poprzez
dywersyfikacj¢ portfela papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada si¢ z ryzyka niewyplacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wplyw
na ceng wyemitowanych instrumentow finansowych. Wiaze si¢ rowniez z trwala lub
czasowa niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaplaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia nie wywiazania si¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystgpuje glownie w transakcjach terminowych, w ktorych termin realizacji nastgpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz
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w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwiazane z niemozno$cia realizacji transakcji na rynku przy obowiazujacych
poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczgsciej w sytuacji niskich obrotow na gietdzie
lub rynku mig¢dzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krotkim czasie
duzego pakietu papierow warto$ciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miatl wyrazony w walucie
polskiej poziom kursow poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia lub oslabienia zyskowno$ci zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwigkszona
zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang stratg w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw warto§ciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Ryzyko zwiazane z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
bedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lub funduszem lub
instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, przy czym kazdy z subfunduszy stosuje inna
polityke inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania, a takze w jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujacych rézna polityke inwestycyjna — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania bgdacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lub funduszem lub instytucja skfadajaca
si¢ z subfunduszy.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fund Global Return

Ryzyko zwigzane z zawarciem okre§lonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, a takze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemozno$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci oplaty
poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundusz moze ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg
uzyskanych $rodkoéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie zostal postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie
zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nast¢puje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowg¢ o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych
Fundusz, w szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie zmieni¢ Statut Funduszu w czgsci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia
ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusz begdzie moglt inwestowaé przejsciowo
nawet do 100% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sa gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Istnieje
tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalng stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wigc
spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu subfunduszu

aktywow. Moze si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentow
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkow, cel, dziatalnosci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga istotnie wptywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wplyw na kondycj¢ finansowa emitentow,
co moze negatywnie wplywac na warto§¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze dzialalno§¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostgpu do poszczegdlnych instrumentow
finansowych oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wpltyw na osiagane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu
znajduja si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.7.4. OkreSlenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja oszczedzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekuja zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechuja si¢
umiarkowang tolerancja na ryzyko i wykazuja niechg¢ do ponoszenia strat w ujgciu
bezwzglednym.

2.7.5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych
subfundusz

Wspélezynnik Kosztéw Calkowitych (WKC)

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia
wspolczynnika.
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Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Oplatg Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C pobiera Opfatg
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 4% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Oplacie Manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za
zamiang lub konwersj¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat stanowigcej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej opfaty nie moze by¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optlat. Oplaty Manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okre§lona grupe
nabywcow, z obowiazku ich ponoszenia w sytuacjach okreslonych ponize;j.

Zwolnienie z oplaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastapic w
nastgpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takze w ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywceg jednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwotg przekraczajaca
100 000 zt. lub zlozenia pisemnej deklaracji tacznego nabycia Jednostek za taka kwotg w
okreslonym czasie; deklaracja jest wigzaca dla Uczestnika. Przez laczne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ kolejne nastgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zlozonej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadku zloZenia takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora niezwlocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanej znizce albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikoéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujacych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstawie zawartych z nimi
umow o $wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzglednienia reklamacji Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych u
poszczegolnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Optat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Optata manipulacyjna za konwersj¢ lub zamiang Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata manipulacyjna za
zamiang lub konwersje¢ pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Oplat, stanowigcej zatacznik do Prospektu, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej optaty nie moze byé¢ wigksza niz 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczegdtowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych u
poszczegblnych dystrybutorow wskazane zostaty w Tabeli Oplat stanowiacej zatacznik do
Prospektu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od
wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

Rz — oznacza dzienng rezerw¢ na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia warto$¢ oznacza
konieczno$¢ utworzenia rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna warto$¢
oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy w ksiggach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiang procentowa WAN/JU obliczang w sposob:
[(WAN/JU(Dy.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..;) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone Wynagrodzenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb —10% x (n/l),
gdzie:

n - oznacza liczb¢ dni kalendarzowych pomig¢dzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok kalendarzowy, za ktory jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb¢ dnia kalendarzowych w roku, za ktory liczone jest Wynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D) - oznacza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd - oznacza zagregowana wysokos¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczong w danym roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny
wlacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwg¢ na Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktory jest naliczana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu  Wyceny drugiego roku
kalendarzowego, w ktorym naliczana jest rezerwa na  Wynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone w pierwszym Dniu Wyceny, w
ktorym nastapita wycena Aktywow Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny roku kalendarzowego
nastepujacego po roku kalendarzowym, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzief, w ktorym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji..
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 7 dni odpowiednio od zakofczenia
danego roku kalendarzowego lub postawienia Subfunduszu w stan likwidacji.

5) Towarzystwo moze podejmowaé decyzjg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wysokosci, z zastrzezeniem ze
w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennego nie moze by¢ wyzsza niz
10%. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysokoSci zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w ksiggach Subfunduszu wedlig stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien wejScia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego mozliwe jest najwcze$niej od poczatku roku kalendarzowego
nastgpujacego po roku, w ktorym nastapito zawieszenie naliczania. W przypadku podjecia
przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokosci stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka bedzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego za nastgpny rok kalendarzowy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien na podstawie, ktorych koszty
dzialalno$ci subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem

Nastgpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane sa na rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska w ramach wykonywania przez nie umow
posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

- oferowanie dostgpu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub
elektronicznych systemoéw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztow na
rzecz tych podmiotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub
Towarzystwo sa prowizje za po$redniczenie tych podmiotdéw w obrocie papierami
warto§ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$é
maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja takze na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczane bedzie zgodnie z ponizszym
wzorem: Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym funduszu, w ktorym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien na podstawie,
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D.1);0]-Rzd ktérych koszty dzialalnosci subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane
przy czym: miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz o wplywie tych uméw na
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interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegdtowe informacje rodzaju i charakterze uméw i porozumieni, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych umow na interes uczestnikow zawarte sa w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale 111, pkt 3.1.5.7

2.7.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto Noble Fund Global Return na dziefi 31 grudnia 2009 r. wynosita
97.513 tys. zlotych.

Okreslenie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu okreslonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane sa
niedostgpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optlat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial II. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. FEirma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cia
Nie ma zastosowania.

3. FEirma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdzial I11. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage, ze:

- Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada
wylacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem
okoliczno$ci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub
innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, posiadajacego zezwolenie
Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, odpowiadac
beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda bedzie wynikiem
okolicznosci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.  Wskazanie, ze pelne informacje na temat funduszu znajduja sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w_ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace funduszu
Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyskaé, w miejscach, o
ktorych mowa w punkcie 2 ponize;.

3.  Wskazanie miejsc, w_ktérych zostanie udostepniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt, roczne i polroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy dostgpne
beda w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl .

Skrot Prospektu dostepny bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefunds.pl oraz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81-30 fax. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.noblefunds.pl oraz u Dystrybutorow.

4,

Informacja o mozliwo$ci zgloszenia zadania udost¢pnienia Prospektu i sprawozdan
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnie dorgczy mu Prospekt, roczne i potroczne
potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Data i miejsce sporzadzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrétu
prospektu.

Skrot prospektu Funduszu zostat sporzadzony w dniu 11 pazdziernika 2006 r. w
Warszawie w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Domaniewskiej 39. Skrot
prospektu byl pigtnastokrotnie aktualizowany w dniu 30 pazdziernika 2006 r., w dniu 1
grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r. , w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., 23 czerwca 2008 r., w dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r., w dniu 22 czerwca 2009 r., w dniu 30 lipca 2009 r., w dniu 20 stycznia 2010 r., w
dniu 20 kwietnia 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r. oraz w dniu 11 sierpnia 2010 r.
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