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Rozdziat . DANE O FUNDUSZU

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

1.1. INFORMACJE WSPOLNE DLA SUBFUNDUSZY

1.1.1. Data i numer wpisu funduszu do rejestru fuduszy inwestycyjnych

Fundusz wpisany zostat do rejestru funduszy invey@tych w dniu 21 listopada 2006 r. pod
numerem RFI 265. Subfundusze ze wdgl na swaj konstrukcg i brak osobowgci prawnej
nie podlegaj odrbnemu wpisowi do rejestru. Wpisywana jest jedyniemianka o nazwie
kolejnego Subfunduszu i jego celu inwestycyjnym.

1.1.2. Zastrzéenie, 7e wartosé¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia zalezry od warto$ci aktywow subfunduszu i jego zoboviizan
Niniejszym, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwegnych S.A. zastrzegaz i
wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wgiknia przez fundusz zale
od wartdci aktywéw subfunduszu i jego zobawan, w zwigzku z czym uczestnik nie,
w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrz§mmniejsz kwotg niz kwota, ktén
wptacit do Subfunduszu

1.1.3. Informacje na temat obowgzkéw podatkowych funduszu
Poniewa fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgn na podstawie przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest on zwolyiad podatku dochodowego od
0s6b prawnych.
Podstawa prawna - art. 6 ust. 1 pkt. 10 ustawy ia d® lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. 2J2000r. nr 54 poz. 654 z
pézniejszymi zmianami).
Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikow fundusauzawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.
Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawlazkéw podatkowych, wskazane
jest zasigniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.1.4. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwagwanych przez fundusz - jeeli
fundusz zbywa wecej niz jedna kategorie jednostek;
Fundusz nie zbywa na chwiaktualizacji niniejszego Skrotu ggej niz jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

1.1.5. Zwizle informacje o zasadach zbywania i odkupywania f#nostek
uczestnictwa;

Nabywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszpdiednio lub za p&ednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w rozdziale drugim nirdejgo skrétu Prospektu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarcjed®el i wydzieleniu Subrejestrow,
na ktérych ewidencjonowane $ednostki Uczestnictwa poszczegd6inych Subfunduszy.

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstaleieenia otwarcia Rejestru (zlecenia
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa).

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony wossib nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywaday watpliwosci co do tréci lub autentycznii
maze nie by uznany za wane zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie mab@dnostek Uczestnictwa posiada
status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uckespai nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Whplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowoln8gbfunduszu powinna By
dokonana przez Inwestora w okresie niezsthym ni 30 dni od dnia zleenia zlecenia
otwarcia Rejestru, chyhse dany Dystrybutor za geednictwem, ktérego zlecenie zostato
zlozone, wymaga dokonania wpflaty jednogze ze zigeniem zlecenia otwarcia
Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasaelielnwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Subrejestr jest zamykany po 6 migsich od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszyz bazadanie Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi, ktéry zky zlecenie otwarcia Rejestru nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw Indywidualny Nurtdczestnika.

Uczestnik postuguje siNumerem Uczestnika wobec wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po oddmwipi wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. W zalmosci od rodzaju sktadanego zlecenia lub dyspozycfizéstnik
zobowhzany jest podawaNumer Uczestnika lub numer Rejestradb Subrejestru na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz n@wprdo odrzucenia zlecenia lub
dyspozyciji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprdeigy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru hdz Subrejestru.

Dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidioailyo wywotujicy watpliwosci
co do tréci lub autentyczrniei maze nie by uznany za wane zlecenie. W przypadku
drobnych nieprawidtow&zi w wypetnieniu dokumentu zlecenia Subfundusz #pto
nalezytej starannéci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodniezamiarem
Uczestnika.

Kwota wptaty nie mee byt nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wpfaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa oba@iijaca w Subfunduszu, wskazana p@ji W przypadku
zamiany jako kwat minimalnej wplaty do Subfunduszu rozumie $wote, na jak
zostata zlecona zamiana. Od kwoty wptaty na nabye@nostek Uczestnictwa oe
zost& pobrana Opfata Manipulacyjna zgodnie z zasadanisaogmi w Statucie,
Prospekcie, niniejszym skrocie Prospektu i Tabela®

W przypadku dokonywania przez Uczestnika lub Ineestvptatysrodkéw piengznych

na pokrycie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnjctdezestnik lub Inwestor jest
zobowizany do dokonania przelewu oraz jego opisu zgazimigtycznymi Dystrybutora.

W przypadku dokonywania przez Uczestnika wplat b&aunich na otwarty ju
Subrejestr, dokument wptatyodkéw pien¢znych powinien zawiekanastpujace dane:
nazw; Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfundugzmyznanego
indywidualnie Uczestnikowi do danego Subrejestrok@nanie wptaty na wskazany do
danego Subrejestru indywidualny rachunek bankovey jednoznaczne ze zeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do danefgrefestru.

W przypadku, gdy wal Uczestnika jest otwarcie nowego Subrejestru w dany
Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Suidiszu, dokument wptaty
srodkéw pienéznych powinien zawiekanastpujace dane: nazgvSubfunduszu i numer
rachunku naby Subfunduszu. Uczestnik jest zobarany do podania w tytule przelewu
kategorii Jednostek Uczestnictwa, numeru PESEL iongenia i nazwiska, a w przypadku
0s6b prawnych numeru REGON oraz nazwy instytucii.

Dokument wptaty srodkéw pienéznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo
wywotujacy watpliwosci co do tréci lub autentycznéi moze nie by uznany za wane
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takigpgadku Subfunduszetizie zwracat
otrzymanesrodki pienkzne. W przypadku drobnych nieprawidto§eo w wypetnieniu
dokumentu wptatygrodkéw piengznych Subfundusz daly nalezytej starannéci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiareczestnika. Przy realizacji takich
zlecer decydujce znaczenie duizie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zastat
dokonana wptata.

Fundusz dotoy nalezytej starannéci w celu zrealizowania zlecenia oraz wptaty zgedni
zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedziainza realizagj takiego zlecenia lub
wptlaty. Niezalenie od powyszych zasad Fundusz peodrzuat zlecenie, dyspozyej

lub inne éwiadczenie woli jeeli nie zawiera wymaganych przez Fundusz danych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsije w dniu, w ktérym Fundusz wpisze do
Subrejestru liczb Jednostek nabytych za dokonawplat, jednak nie pgniej niz w
terminie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zEnia zlecenia nabycia i dokonania wptaty
srodkéw - w przypadku dokonywania wptaty zaspeminictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dziedokonania wpfaty uwaa si; dzien otrzymania wptatysrodkéw przez
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zknia zlecenia nabycia i wphgtia srodkéw na
rachunek danego Subfunduszu — w przypadku dokongwaptaty bezpérednio na
rachunek prowadzony na rzecz danego Subfunduszr @Pepozytariuszagbz inny
wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu; wmtpkiypadku za dziedokonania
wplaty uwaa sk dzien wptyniecia srodkéw na rachunek nabylanego Subfunduszu,

3) 7 dni kalendarzowych od dnia wphggia srodkéw na rachunek danego
Subfunduszu — w przypadku dokonywania przez UcHestmptaty bezpéredniej

- chybaze opé&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

Wopisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na poistatzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Deponyaa o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w praypadptat
bezpdrednich po otrzymaniu przez Depozytariusza infojmacwplynieciu srodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rpWwMANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym spelnione zgstéacznie dwa warunki:
Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraforiméacg od Depozytariusza o
wptynieciu srodkéw pienéznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnita
rachunek Subfunduszu.

W przypadku wptlaty bezgeedniej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa pdecen
réwnej WANJU Subfunduszu z ngphego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza inforngazjwptynicciu srodkéw na rachunek
Subfunduszu.

Liczbe nabytych j.u. okréda sk wedtug nasipujacego wzoru:

Kwota wplaty — (stawka Optaty Manipulacyjnej zgodn@abel Optat x Kwota wptaty)
WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny

Towarzystwo mge odméwé realizacji zlecenia w przypadku gdy kwota faktyegzn
wptaty bedzie mniejsza lub wksza od kwoty zadeklarowanej w formularzu zlecenia
Przydzielone Jednostki Uczestnictwaraportowane z doktadécia do trzech miejsc po
przecinku.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania JedhodtEzestnictwa w ramach
Programéw s okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu. Uaiest
zamierzajcy nabywa& Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu miewi
zapoznd sig z tymi umowami (regulaminami).

Uczestnikami Funduszu m@gby¢ osoby maloletnie. Osoba maloletnia, ktéra nie
ukonczyta 13 lat, moe sktada zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
po ukaiczeniu 13 lat za zgadprzedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje,
nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynionie przekraczafa zwykltego zaradu
majtkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostapy we wspdlnéci maptkowej makefiskiej mog nabywa
Jednostki Uczestnictwa na Wspoélny Rejestr ada@ki (WRM). Otwarcie WRM
nastpuje po zigeniu przez mabnkéw dwiadczenia,ze pozostaj w ustawowej
wspéIndci maatkowej matenskiej i akceptuj zasady prowadzenia WRM oklene w
statucie Funduszu.

W przypadku osoby zamieraagj zawrzé Umowg o prowadzenie IKE, zawarcie z
Funduszem Umowy o prowadzenie IKE jest rownoznaczaetlaeniem pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek, z zastengéem postanowieponizszych.
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W przypadku, w ktérym zawiergly w imieniu Funduszu Umogvo prowadzenie IKE
nie jest uprawniony do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze
nabycie Jednostek Uczestnictwa moby¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE — za pgrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptat§rodkéw
pienigznych z rachunku bankowego osoby zawigrej Umow o prowadzenie IKE na
rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (pcezozumie si takze wplat
srodkéw pienéznych obgtych wyplat transferow z dotychczasowego indywidualnego
konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony pri¥pozytariusza dulz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachufelarzystwa. Warunkiem
uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacgwidkéw danych wystarczgjych
do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i naiska, numeru IKE, numeru PESEL
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przearggstwo. Dokonanie wplaty
jest jednoznaczne ze zEniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz mge uzaléni¢ uznanie wplaty i przyznanie Jednostek Uczestniciveh
przedstawienia Towarzystwu, w sposéb przez Towamyswskazany, dodatkowych
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeginprzepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzana abrotu finansowego watci
maptkowych pochodgcych z nielegalnych lub nieujawnionyctirédet (Dz.U.
00.116.1216).

Wysokai¢ wptat

Pierwsza wptatasrodkdéw piengznych Inwestora na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu powinna wynosiie mniej nk 500 zt. a kada naspna wptata
Uczestnika - nie mniej 7i100 zt. Fundusz mi® okréli¢ nizsza pierwsz i kolejna
minimalm wplatg dla oséb uczestnigzych w Programach lub Uczestnikéw IKE.

Skiadanie zledeza pomog telefonu, telefaksu lub Internetu

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umowo skladanie zle¢eza pomog
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gByndusz zaoferuje mbwos¢
skladania zlede za ich pomog O zaoferowaniu Uczestnikom miiwosci sktadania
zleceh za pomog telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinfgenw drodze
ogloszenia w sieci Internet na stronie www.noblefuipl lub za pé&ednictwem
Dystrybutora, a tate maze poinformowaé Uczestnikéw Funduszu listownie.

Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnikaustanowionego przez niego
petnomocnika, a tale zlecenia przesytane zaspednictwem Internetu przyjmowane s
przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na teie umowy z Funduszem patlj
sie przyjmowania takich zledei ktory posiada stosowne zezwolenie Komisji do
przyjmowania takich zlede Na podstawie przgfego zlecenia telefonicznego
upowaniony pracownik spormza zlecenie na gie. Umowa, o ktérej mowa w
powyzej zawiera udzielane przez Uczestnika upowenie do wystawiania zlee
pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonichny

Umowy o sktadanie zleéeelefonicznych, telefaksowych, a takzlecé przesytanych za
paosrednictwem Internetu okélaja jakiego rodzaju zlecenia mody¢ skladane przez
Uczestnika. Ponadto w umowach powinny lmawarte minimalne warunki techniczne
skladania zlede oraz sposéb identyfikacji Uczestnika, w szczeg&étheposéb nadania
hasta. Umowy nie meg ograniczé uprawnié Uczestnikéw i odpowiedzialgoi
Towarzystwa wynikajcych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

W przypadku sktadania zletaelefonicznych, Uczestnik jest uprzedzanyskiadanie
zlecenia kdzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane stylko takie zlecenia, sktadane zaspainictwem telefaksu, ktére zostaly:
- przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

- wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i nie wywjacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tréci lub autentyczngei,

- podpisane przez Uczestnika lub jego petnomocnika.

Dyspozycje skladane za ¢rednictwem Internetu as wypetlniane wyicznie na
formularzach udogpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyah W inny
sposéb i 8 wazne, o ile zostan wypetnione w sposéb prawidtowy i nie wywatay
jakichkolwiek watpliwosci co do ich tréci lub autentyczngei.

Fundusz ma prawo odmdviprzyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub
skltadanej za pmednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego iatimia
odpowiedniego urmizenia, za pomacktoérego przekazywane slane.

Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczeétmika pérednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu jest utrwalana i przechowge dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwgsty

W wypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoké&woty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niegotogai lub czsci
Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru, adildnia wyceny zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia zdpia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptylo wigcej niz 90 dni, nie pobiera siOpfaty Manipulacyjnej za
nabycie.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelediedkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokataujvptaty winna wskazaze wptata
dotyczy reinwestycji (wpisag ma przelewie "reinwestycja") oraz wpisaa przelewie
datg wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycjeavi® do reinwestycji w danym
Subfunduszu przystuguje trzykrotnie w danym roklekdarzowym.

Odkupywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfundusezi ograniczg z tym ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programie podlegd szczegdlnym
warunkom okrélonym w Umowie Dodatkowe;j.

Podstaw odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidiavypetnione zlecenie

odkupienia ztaone przez Uczestnika Funduszu zasrpdnictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udagmiony przez Fundusz sposoéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwazenaawiera dyspozyaj: odkupienia
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwaadb odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanieedkona kwotasrodkéw pienéznych

(z zastrzeeniem,ze w przypadku koniecz&oi pobrania podatku, kwota podana przez
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - drpobraniem podatku oraz Opfaty
Manipulacyjnej) ladz odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Ucibaia.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Funduszpge w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ppsfe w chwili dokonania przez Fundusz wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uciesta i kwoty nalénej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymamitzez Funduszadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenenep WANJU Subfunduszu z
nastpnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transfeyootrzymat zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia zlgenia Dystrybutorowi lub bezgrednio Funduszowiadania odkupienia do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zenouptyaé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybze opé&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialriai.

Jednostki Uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej wedtug metody
HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywane gednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyszej dla danego Subfunduszu WécioAktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostl Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwgpetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéwetujacy watpliwosci co do tréci
lub autentycznéci, maze nie by uznany za wae zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiéeiav wypetnieniu dokumentu, eli
mazliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru oraz liczbgndstek Uczestnictwa,
ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotonalezytej starannéci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. akint przypadku Fundusz nie
odpowiada za zrealizowanie zlecenia niezgodnielz Wmvestora lub Uczestnika

Uczestnik zobowizany jest podawa Numer Uczestnika, numer Rejestru lub numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Utizesa. Fundusz ma prawo do

odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawigigprawidlowy Numer Uczestnika,

numer Rejestru lub numer Subrejestru.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa ddma przez Uczestnika w zleceniu
odkupienia jest weksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednastekstnictwa,
lub kwota okrélona w zleceniu jest wygza nk mazliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictulaw wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniejz njiedma Jednostk Uczestnictwa nie obfa
blokad, - odkupione zostajwszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Widn&ctwa mae zosté pobrana
Optata Manipulacyjna zgodnie z zasadami opisanynitatucie, Prospekcie, niniejszym
skrécie Prospektu oraz Tabeli Optat.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukezyla 13 lat, mpe sklada zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, $zgo ukaiczeniu 13 lat za zgad przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmujée czynnécia nie przekraczapa zwyktego zarzdu
majtkiem maloletniego jest ztenie zlecenia odkupienia do kwoty 3000 ztotych w
okresie kolejnych 30 dni. Fundusz meoprzyj¢ zlecenie odkupienia na wyz kwote,
jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatam, wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imitoletniego.

W przypadku zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadidoma IKE,
Fundusz dokonuje odkupienia wszystkich Jednosteke&toictwa zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje zamyiggomidzy
Subfunduszami oraz watkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mge zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnielijaie mana
dokon& wiarygodnej wyceny istotnej efci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezalenych od Subfunduszu.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mee zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

- na 2 tygodnie, jeeli nie mazna dokond wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezatgych do Subfunduszu.

- na 2 tygodnie jeeli w okresie dwéch tygodni suma waito odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorydkupienia zaadano, stanowi kwat
przekraczajca 10% wartéci Aktywoéw Subfunduszu. W tym przypadku za zgddna
warunkach okrdonych przez Komisj

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zeozostd zawieszone na okres nie
przekraczajcy dwoch miesicy,

2) w okresie nie przekraczgym széciu mieskcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypta tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz me odkupywa Jednostki w ratach.

W przypadku Subfunduszu Noble Fund Timongowy talie:

1. Fundusz mee zawiesi zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszelijevartas¢
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 200.000.00@€dtie miliondw) ztotych.
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2. Fundusz mge podj¢ decyzg o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w Kalym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym pawae informacg o
zaistnieniu okolicznici wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zényia Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dziawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajcy nie wczéniej niz na nasipny dziér i nie p&niej niz na si6dmy dzig po
dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednosteedinictwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na ejwaifonie internetowej oraz
niezwlocznie udogpni odpowiedni informacj; za pdrednictwem Dystrybutoréw.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyéayniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w wyniku konwersji i zamiany w rozemiu Statutu, jeeli w ich wyniku
miatoby nastpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz mee wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w terminie 7 @nDmiu
Wyceny, w ktérym wart& aktywoéw netto Subfunduszu, zmniejszye sponizej
160.000.000 (stu sgédziestciu milionéw) ztotych.

4. Fundusz mee réwnie: rozpocaé ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie zmniejszy pionizej wartégci podanej w
ust. 3 w przypadku, gdy nie ma przeszkdd (w szdpegd wynikajacych z dostpndsci
potencjalnie atrakcyjnych lokat Subfunduszu na wmkerwotnym oraz wtérnym) dla
dokonywania lokat Aktywow Subfunduszu zgodnie ztgkh inwestycyjr, Subfunduszu.

5. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Funduszavedmie informacg o zaistnieniu
okoliczndgici wskazanej w ust. 3 lub 4 wyznaczany jest w deodiecyzji dzié
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przyjpaganie wczéniej niz na
nastpny dziex i nie p&niej niz na sibdmy dzig po dniu ogtoszeniu o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz niezwlecpeinformuje o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stromieernetowej oraz udagini
odpowiedna informacg, za padrednictwem Dystrybutorow.

6. Fundusz zwracérodki pienkzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jednostiézestnictwa orazsrodki
pieniezne przygte w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrétodkéw piengznych
wptaconych przez Uczestnikbw jest réwnoznaczny zl@maniem zlecé nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz zlegenwersji i zamiany, o ktérych mowa w ust. 2.

116 OkreSlenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwjzane z innym Subfunduszem
W ramach zamiany pordzy Subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstpgieego
zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Suhfspd 2z
jednoczesnym nabyciem, za catokwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu przy czgdkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jedkostczestnictwa innego
Subfunduszu nagbuje w tym samym Dniu Wyceny.

Kwota srodkéw lub liczba Jednostek Uczestnictwa jakdzie obgta zamiaa nie mae
by¢ nizsza nt minimalna kwota jednorazowej wptaty na nabyciendstiek Uczestnictwa
obowiazujgca w Subfunduszu, wskazana w paegych postanowieniach Skrétu
Prospektu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w Subfundagddiowym po cenie réwnej
WANJU Subfunduszurédtowego z nagpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednosteledticztwa, a nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest w funduszu docelowym genie réwnej WANJU
Subfunduszu docelowego z ngstego Dnia Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczestmict

Zlecenie zamiany mi@ dotyczy:

- odkupienia wszystkich lub okilenej liczby Jednostek Uczestnictwa i nabycia za
uzyskam w ten sposéb kwqtlJednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zestakiglona kwota srodkéw
pienigznych.

Zamianie mog podlega jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii

Uczestnik IKE mae dokona zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zayiban
na IKE wyhcznie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfundusmydzanych przez
Towarzystwo, ktére to Jednostki Uczestnictwa zasrapisane na IKE Uczestnika.

1.1.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miefsa, w ktérym najpézniej
publikowana jest wartos¢ aktywéw netto na jednostle uczestnictwa, ustalana w danym
dniu_wyceny, a takle miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia jegbstek
uczestnictwa.

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada zwyczajna sesja na GieldzieidP@p
Wartasciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz ogtasza WasibAktywéw Netto na JednostkUczestnictwa Subfunduszu oraz een
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfamdu na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, w nagbnym dniu roboczym po ich ustaleniu, niezwtocznie igh
ustaleniu. Fundusz doktada staraaby ogtosi Wartdi¢ Aktywéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ¢embywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu do godz. 17.00 w danym dniu, jedeak przyczyn niezalych od Funduszu
wycena aktywéw oraz ogtoszenie Wadrib Aktywéw Netto na Jednostk Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ceny zbywania i odkupywania JedkodJczestnictwa meg ulec
op&nieniu.

2. INFORMACJE ODREBNE DLA DANEGO SUBFUNDUSZU

2.1 Noble Fund Skarbowy
2.1.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Skarbowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w dhuzne papiery wartiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe i lisgstawne oraz inne
prawa majtkowe opiewajce wyhcznie na wierzytelni@i pienizne, w tym Instrumenty
Rynku Pien¢znego, w tym szczegélgo w diuzne papiery warteiowe oraz Instrumenty
Rynku Pien¢znego emitowane, peczane lub gwarantowane przez SkarbidPaa oraz
Narodowy Bank Polski, z uwzglnieniem wskazanych powij zasad.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

21.2. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Skarbowy
Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Gtéwnym rodzajem lokat Subfunduszudiuzne papiery wart@iowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego emitowane, peczane lub gwarantowane przez SkarthidBaa lub Narodowy
Bank Polski, ktére stanowibeda minimum 70% wartéci Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane réwnig w instrumenty dizne innych emitentéw, w tym w
dtuzne papiery wartiziowe przedsiiorstw i jednostek samaydu terytorialnego.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla damejéstycji, Aktywa Subfunduszu
mog by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowamgce siedzih za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
warto§ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akjidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zaaglzania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaiastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniate sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowd ryzyko kontrahenta — polegae na tym,ze w przypadku, gdy
wartg¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre $iibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.1.3. Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityka inwestycyjna

lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sa wymieione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszaci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wastciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykankowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw waddimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaleey od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalw emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansow, emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cem wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk réwniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktorytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia
Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdu
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w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmacicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédlem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywow kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych ni® powodowa zwiekszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowé& skumulowaa strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundrB&ay

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednott&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jswiko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeekdJczestnictwa i wielligi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdzie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednosteketlcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegoélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikdw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduozwe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mie zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiggnicciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywédw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyla,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk mazlive do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam fikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokonad likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienizne wyptacane Uczestnikomd nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeije
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$dzwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarglzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejwefjo oraz przydzielenie uczestnikom

funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ticdle nie ma wplywu na decyzj

Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Pokczone mog zostd& réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@k zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada umew niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 mies¢cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania sziomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdléc Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudegyzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mgee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmtizech miesicy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wplywu eaydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugsdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery warfociowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe g gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke w przypadku niewyptacaléc
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjiaze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaheogy istotnie wplyw@& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywédw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymberyich w Skrécie Prospektu
znajdup sig Prospekcie Informacyjnym.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktqunuj oszczdzanie nawet w
krétkim okresie, oczekuj stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wszych ni w

przypadku depozytéw bankowych oraz nie akcaeptuyzyka zwhzanego z
inwestowaniem w akcje i akcepiupiskie ryzyko zwizane z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dine papiery wart@iowe.

2.15. Informacije o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 1,5 %

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subfunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecabne do Wspéiczynnika Kosztow
Calkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych w a@ku ze zbywaniem lub
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optata manipulacyjna za konwersiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar; lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu doceiowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Oplat, stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wieksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotsim w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.
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Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputael) obowdzujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaly well &@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane mgdzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
pasrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéow. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz Iub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przezmioty prowadzce dziatalnéé
maklerslg $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajiakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumied na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegotowe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi@, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikzawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.1.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto §¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywOw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 35.762 tys. ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikizestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007 i 2008) ,wyniosta 4,89%. Nefdgporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczeniéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zlatwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

Okreslenie wzorca stuacego do oceny efektywnii inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Srednia rentowngt 52 tyg. bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwz przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 380 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrées2(2007-2008) wyniosta 5,75%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@io pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.2. Noble Fund Mieszany
22.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Mieszany

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wéanitdego Aktywoéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, pragvedoru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, a #ekdhzne papiery wartciowe i
Instrumenty Rynku Piegtnego z uwzgidnieniem zasad wskazanych pamjj przy
zastosowaniu aktywnej alokacji w zah@sci od przewidywanej koniunktury na rynkach
kapitatowych.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

2.2.2. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Mieszany
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
Giéwnymi rodzajami lokat Subfunduszuda:

akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warrantys&mpcyjne, kwity depozytowe i

obligacje zamienne, ktére stangéwibeda od 20% do 80% warfci Aktywow
Subfunduszu,

diuzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego, ktére stanowi

beda nie wiecej niz 80% wartdci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu magby¢ lokowane, oprocz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

listy zastawne,

depozyty bankowe,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rtimenty Pochodne,
jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwagitewane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragoe siedzik za granig.

Jezeli

Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu
Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akjidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

2.2.3.

Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji pretgj polityki inwestycyjnej,

zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zanzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dotry wszelkich stans aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniahe glo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwjzaneqo z przyg¢ta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegétowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszaci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykankowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wakimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada siz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacake emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cem wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk réwniez z trwah lub
czasow niezdolndciag emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wartziowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktorytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mge by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw @asinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwhzane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obeawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe
Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
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Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywow kdzie miat wyr@ony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskownio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych ni® powodowa zwiekszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku blkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangwaniem w jeden lub kilka papieréw
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowaa strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychegrépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fundsiéay

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwizane ze szczeg6inymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznasci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypade¢j na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoktgrzestnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetgkdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeklcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie zaa sofzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Suthfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mie zbywa, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jadelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze érodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacii.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmalokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na \wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienizne wyptacane Uczestnikomdy nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$dzwskazujcej firmg, siedzilg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowyizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ pokaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejoefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. btcdle nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o paktzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundaizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza:. umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedriak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuije je nienaleycie: Fundusz wypowiada umaw niezwiocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaza Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W

przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsavania szeiomiestcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczegdléc Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudegyzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmtizech miesicy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugsdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery warfociowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe . gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjiaze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaheogy istotnie wplyw@& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyagj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywédw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczeg6towe informacje o wszelkich ryzykach wymberyich w Skrécie Prospektu
znajdup si¢ Prospekcie informacyjnym.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 2 lat, oczekujzyskéw wyiszych nt w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuj srednie ryzyko zwizane z inwestycjami ggci aktywéw Subfunduszu w akcje,
tzn. licz sig z mazliwoscia waha wartasci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

2.2.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 206@@nosi: 4,03 %

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjr, Subfunduszu wéredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecabne do Wspéiczynnika Kosztéw
Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczzstai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjm w
wysokdaci nie wyzszej ni:

- 4% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wplaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicinewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrackategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtieizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwers$iib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe by wieksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciobatan w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.
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Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mee obniky¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagtékvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzrg albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéwartych z nimi
umoéw o$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaly well &@ptat stanowdcej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowanex $1a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerskk w ramach wykonywania przez nie uméw
pasrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz lub
Towarzystwo s prowizje za péredniczenie tych podmiotdbw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéc
maklerslg $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajiakie na
wysokas¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumied na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczego6towe informacje o rodzaju i charakterze unmdwrozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikdawarte g w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale IlI, pkt 3.2.5.7

2.2.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto ¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywow netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 159.960 ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednosikzestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) wyniosta -6,92%. Nafdsporadzenia ostatniej aktualizacji
Prospektu wyliczenigéredniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 10zlatwzgédu na
brak danych nie byto nitiwe.

Okre§lenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadagy sk w 50% z indeksu WIG oraz w 50% @edniej rentowngéci 52 tyg.
bonéw skarbowych.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw za ostdeé 2, 3, 5i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrége2(2007-2008) wyniosta -10,49%.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynite indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgHo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.3. Noble Fund Akcji

2.3.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akciji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pmz inwestowanie

Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, pragvaboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, z uwellieniem zasad wskazanych pa@ji

Subfundusz nie gwarantuje gghiecia celu inwestycyjnego.

2.3.2. Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Akcji
Gtoéwne kategorie lokat subfunduszu

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére stan@wi
beda nie mniej nk 70% wartéci Aktywow Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie moe przekroczy 30%
wartasci Aktywow Subfunduszu,

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu mag by¢ lokowane, oprocz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowars¢rumenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwaitewane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowardgace siedzik za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu aktjidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne straegnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mge zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji pratgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zanzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.3.3. Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwjzaneqo z przyg¢ta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszaci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wastciowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skiadnikiem ryzykankowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wakimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zaley od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
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dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakod emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagffinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na ceg wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk réwniez z trwah lub
czasowy niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlioi transakcji mze by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw aasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obawijacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacii niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagtiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€huktuacje kurséw walutowych
moga przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych mi® powodowa zwickszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowyshpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasiciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundjiAkc

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwizane ze szczeg6inymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@manosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&restnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstiko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeekdJczestnictwa i wiellgi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@ic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekelcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mge zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywédw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze érodki pienkzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam fikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykoe srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan

likwidacii.

Ryzyko przejecia zarzzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$@izwskazujcej firme, siedzilg i
adres zarmzajpcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsipuje w prawa i obowyzki towarzystwa kdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejcia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mggu
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. btcdle nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjapego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@k zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaleycie: Fundusz wypowiada ume@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szeiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6lic Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudegyzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistagupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mgee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmtizech miesicy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartitiowe % gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke w przypadku niewyplacaléc
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitalu. Wzrost inflagjiaze, wigc
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celatalngci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwabeogy istotnie wptywa& na ceny
instrumentow finansowych, jak réwmienie¢ wplyw na kondya finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wynmberyich w Skrécie Prospektu
znajduj sie Prospekcie informacyjnym.

2.3.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujbardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z mazliwoscia silnych waha wartasci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

2.35. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 4,02 %

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu véredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.
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Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu nieacabne do Wspdiczynnika Kosztow
Calkowitych, w tym opfaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgdnio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesiai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpebiera Optat Manipulacyjr, w
wysokaci nie wyzszej ni:

- 4% wptaty dokonanej przez nabygwve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicinewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczest@dkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokaci nie wyzszej ni:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtlzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii B,

- 4% kwoty naleénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodteizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdijib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mee by wieksza nk 5 %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciogstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub ofiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zigenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagtékvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasipujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaraciji,,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotéw
zalenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioy¢h, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéwartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczeg6inych dystrybutoréw wskazane zostaly welf&ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywéw
netto subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio Ilub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace swiadczenia dodatkowe realizowanex $1a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wagtiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmiofia lub rekomendacji,

- oferowanie dospu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi waaku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przezimioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysoka¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zadzanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumiei na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oram wptywie tych uméw na
interes uczestnikéw Subfunduszu

Szczegotowe informacje o rodzaju i charakterze wmdorozumié, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikbawarte s w prospekcie
informacyjnym funduszu w rozdziale IlI, pkt 3.3.5.7

2.3.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywéw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 242.345 tys. zlotych.

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostidestnictwa subfunduszu za
ostatnie 2 lata (2007-2008) ,wyniosta -16,06%. Ki@rdsporzdzenia ostatniej
aktualizacji Prospektu wyliczenigedniej rocznej stopy zwrotu za okres 3, 5 i 1zt
wzgledu na brak danych nie byto rlwve.

Okre§lenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadagy sk w 90% z indeksu WIG oraz w 10% ze stawki WIBID aught

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3,5 i 10 lat

Srednia roczna stopa zwrotu z wzorca za ostatrége2(2007-2008) wyniosta -20,81%..

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynite indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestyciji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgHo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.4. Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
2.4.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Akcji Matych Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny pz inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcje matychériednich spoétek, z uwzelinieniem
zasad wskazanych paej.

Przez mate isrednie spétki rozumie eispotki ktére, nie wchodzw sktad indeksu
WIG20.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

2.4.2. Zwizly opis zasad polityki inwestycyjnej Noble Fund Akcji Matych i
Srednich Spétek

Gléwne kategorie lokat subfunduszu

Glownym rodzajem lokat Subfunduszugdh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowabligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywow Subfunduszu. Warfé inwestycji w dhine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie moe przekroczy 40%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejvéstycji, Aktywa
Subfunduszu mag by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragoe siedzik za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
warto§ciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu indeksu akdiidiuznych papieréw wartaiowych.
Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegdlne straegnwestycyjne w odniesieniu do
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inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mge zawiera umowy, ktérych przedmiotem s Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji prztgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo

Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zagzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy majce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instnignpochodne.

Subfundusz doty wszelkich stans aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy wargé
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

24.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjneqo zwizaneqo z przygta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdlowe informacie o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wigkszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wagcowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wigc wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacakud emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
diuznych, zwizane jest z sytuagffinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadienia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajpcych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytelhmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozlio® transakcji mze by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw aasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmacicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuaciji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyEluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczynt sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych mi® powodowa zwickszorny
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie wplywu, majca negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychegrépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble FundjiAkatych i
Srednich Spétek

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw

finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&restnictwa jest zatea zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetgkdJczestnictwa i wiellkei optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekloictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sndfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowalyby wzrggyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwiazanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgza
likwidacji Fundusz nie mee zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenaosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatio Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nakgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyiya,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam fikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszz@alokona likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
maze zosté zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegaj wszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpsnie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykée srodki pienkzne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nk
mazliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nbstat postawiony w stan
likwidacii.

Ryzyko przejecia zarzdzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przey¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zarzdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$@zwskazujcej firme, siedzilg i
adres zargzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zaradzanie wsipuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejcia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mtgu
funduszu przejmowanego do funduszu przejcefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa smdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. stcdle nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Polczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pjgpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujicego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpizajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyiz 6 miesécy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedr@k zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada um@w niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipic w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upddio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania sziomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdlic Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudegyzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistegupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mee w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesntizech miesicy od dnia

ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eeydi Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugsdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery warociowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe g gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléc
emitenta, a tale gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji
Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
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nominalmy stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywoéw. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaheogy istotnie wptyw@& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondyej finansows emitentéw,
co maze negatywnie wptywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w z@ku z
tym, ze dziatalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymberyich w Skrdcie Prospektu
znajdup si¢ Prospekcie Informacyjnym.

24.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapup oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekuaj wysokich zyskéw oraz akceptujpardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. licgie z maliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegolnie w krétkim okresie.

24.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspétczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@gnosi: 5,60 %

Wspoétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niegzmanych bezpgednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subunduszu wredniej wartéci aktywéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecabne do Wspdiczynnika Kosztéw
Calkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera Optat Manipulacyjm w
wysokaci nie wyzszej ni:

- 5% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabyave dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicinewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczest@dkategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjry w wysokaci nie wyzszej ni:

- 2,5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostelestnictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtlzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutmidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat stanewej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe by wieksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciobatn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké&¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysokdé stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okemych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub ofiehie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zelwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkweri@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za p@ednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracuicych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéwartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufagyl) obowizujacych u
poszczegdblnych dystrybutoréw wskazane zostaly welf@ptat stanowdcej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzalegniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroé&z&miennego uzataeionego od
wynikéw zarzdzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczardzle zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(D .,);0]-Rzd

przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne obliczow Dniu Wyceny.
Dodatni wynik oznacza konieczéto utworzenia rezerwy w kajach Subfunduszu w

kwocie Rz. Ujemny wynik oznacza konieczforozwigzania rezerwy w ksgach
Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmignprocentow WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D.1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)*100%,

gdzie:

WAN/JU(D¢,) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU za ostatni Dzi&Vyceny w kwartale poprzedzaym
kwartal, za ktéry jest liczone Wynagrodzenie Zmienn

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadeq na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb — 80% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N,
gdzie:
RmWIG40 - oznacza stapzwrotu indeksu mWIG40 w okresie pagdzy poprzednim

Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartalpnzedzajcym kwartat, za ktéry
jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne,

RWIBID O/N - oznacza iloczyrsredniej geometrycznej dziennych stawek WIBID O/N
za okres pomidzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wycenkwartale
poprzedzajcym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzefigienne oraz iléci dni
kalendarzowych w okresie pogdzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem
Wyceny w kwartale poprzedzgym kwartat, za ktéry jest naliczane Wynagrodzenie
Zmienne, podzielonych przez fbdni w roku,

WAN (D.1) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
za dany kwartat na poprzedni Dai#/yceny.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny od dnia wgja w zycie postanowig Statutu Funduszu
wprowadzajcych Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa lub od dniznowienia

pobierania Wynagrodzenia Zmiennego.

3) w pierwszym kwartale, za ktéry jest naliczanzersva na Wynagrodzenie
Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego kedart za ktéry naliczana jest
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) ozaagierwszy Dzig Wyceny
Aktywoéw Subfunduszu. RmWIG40 oraz RWIBID O/N obbecy jest z uwzgldnieniem
analogicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennegpierwszym Dniu Wyceny
kazdego kolejnego kwartatu, za ktéry naliczane jest ndgrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni DazieWyceny poprzedniego kwartatu
poprzedzajcego kwartat, za ktéry naliczane jest Wynagrodzefinienne. RmWIG40
oraz RWIBID O/N obliczany jest z uwzginieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy DiMyceny kwartatu nagpujacego po
kwartale, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie efme. Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest wraz z Wynagrodzeniem Towarzystwa.

6) Towarzystwo mze podejmowé& decyzg o0 zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. W takim przipatlVynagrodzenie Zmienne
naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od emim podicia decyzji przez
Towarzystwo. Zapisy wskazane w punktach 1) — 4)ypeyvstosuje si odpowiednio.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot
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Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $1a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie umoéw
pasrednictwa w obrocie papierami wastdowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz lub
Towarzystwo g prowizje za péredniczenie tych podmiotébw w obrocie papierami
wartgciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przezmioty prowadzce dziatalnéé
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikdéw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiiozumi@, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikzawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.4.5.7

24.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznymWarto§é
aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rokabrotowego

Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 25.771 tys. ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa za ostatnie 2, 3, 5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dane
niedostpne.

Okreslenie wzorca staacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Indeks sktadajcy sk w 80% z indeksu mWIG40 oraz w 20% ze stawki WIBIEINO

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotwz przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3, 5 10 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skr6tu Prospektu dane
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszici
Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@kio pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

2.5. Noble Fund Luxury
25.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Luxury

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu peprinwestowanie Aktywow
Subfunduszu w  akcje lub obligacje zamienne prodidwe débr luksusowych
notowanych na rynkach zorganizowanych krajéw czéavékich Unii Europejskiej lub
bedacych cztonkami organizacji OECD, z uwzdhieniem przewidzianych zasad
wskazanych ponej.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

25.2. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Luxury
Gtéwne kategorie lokat subfunduszu

Gléwnym rodzajem lokat Subfunduszuedh lokaty w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytow@bligacje zamienne, ktére standwi
beda nie mniej nk 60% wartéci Aktywow Subfunduszu. Waréé inwestycji w dtine
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Pieginego nie moe przekroczy 40%
wartasci Aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitbw przewidzianych w Statucie dla danejveéstycji, Aktywa
Subfunduszu mag by¢ lokowane, oprécz wskazanych powey, take w nasgpujace
kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowas&umenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowaragoe siedzik za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtuznych

papieréow wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia
indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjib | diwnych papieréw
wartasciowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Subfundusz mie inwestowd w akcje spétek sprzedgjych/wytwarzajcych produkty o
uznanej marce i mieszgzych st w kategorii débr luksusowych.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

Subfundusz mee, w celu efektywniejszej realizacji pretgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mie, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia

sprawnego zanzizania portfelem inwestycyjnym, zawiéramowy magce za przedmiot
instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instniynpochodne.

Subfundusz dolty wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty slo realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
moze powodowa ryzyko kontrahenta — polegae na tymze w przypadku, gdy war§é
transakcji na danym instrumencie jest pozytywna @abfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.5.3. Zwezty opis ryzyka inwestycyjnego zwjzaneqo z przyg¢ta polityka

inwestycyjna lub strategia zarzadzania, ze wskazaniemze szczegdtowe informacje o
wszystkich ryzykach wymienionych w skrdcie prospekt sa wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wikszdci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwzane z mgliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wagciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wakimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacale emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cem wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk réwniez z trwah lub
czasow niezdolndciag emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mdiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktorytehmin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfiszdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mge by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw @asinych z finansowaniem nierozliczonych
pozyciji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obeamujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemidiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wadtowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowa takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€hiktuacje kurséw walutowych
moga przyczyné sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrdé kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszorny
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7 zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowhzany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku blgdu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie wptywu, majca negatywny
wptyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracg aktywoéw lub rynkéw
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Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowa& skumulowaa strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Funduryx

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwhzane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywow Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&rzestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JeekdJczestnictwa i wiellgi optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczesireic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obniy uzyskam przez Uczestnika wiellkké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zaley w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednosteketlcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Funduozwe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mge zbywd&, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jadelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacii.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokonad likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykoe srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan
likwidaciji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeije
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$@izwskazugcej firme, siedzikg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejoefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ticdle nie ma wplywu na decyzj
Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majptku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu priegego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundaiszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umow; o0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszyz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedmak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada um@w niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaza Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipi¢ w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmwania szeiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniay
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczegdléc Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywudeayz
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistagujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kazdym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmtirzech miegicy od dnia

ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydg Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundusdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfei swoich aktywéw w papiery wartciowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartitiowe @ gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacal&ci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stog; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjiaze, wigc
spowodowa spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywow. Maze st réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, ceiatalngci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwabeogy istotnie wptywa& na ceny
instrumentow finansowych, jak réwmienie¢ wplyw na kondya finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywéana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczegotowe informacje o wszelkich ryzykach wymberyich w Skrécie Prospektu
znajduj sie Prospekcie Informacyjnym.

2.5.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktptapuj oszczdzanie przez okres co
najmniej 3 lat, oczekaj wysokich zyskéw oraz akceptujbardzo wysokie ryzyko
zwiazane z inwestycjami w akcje, tzn. licgic z mazliwoscia silnych waha wartaici ich
inwestycji, szczegoélnie w krotkim okresie.

255, Informacije o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)
Wspotczynnik WKC za ostatni petny rok obrotowy 20@@nosi: 5,82 %

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezmanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyjm Subunduszu vgredniej wartéci aktywoéw netto Subunduszu
za dany rok.

Wszystkie kategorie kosztéw Subfunduszu niecabne do Wspéiczynnika Kosztow
Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazanstaty w Prospekcie.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgdnio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczzstai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestriacpwbiera OptatManipulacyjr, w
wysoKaci nie wyzszej n:

- 5% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2,5% wptaty dokonanej przez nabye dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wicinewa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrackategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej niz:

- 2,5% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla Jednostzleinictwa kategorii B,

- 5% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtiizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii C.

Optata manipulacyjna za konwers$iib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opftacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysokoé tej optaty nie mee by wieksza nk 5 %
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciobatan w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne modoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmalnio.

Towarzystwo, mee obniy¢ wysokd¢ stawki Opfat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach cioaych pontej.

Zwolnienie z opflaty manipulacyjnej lub ofiehie jej stawki moe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fuseli lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwvote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agiaca dla Uczestnika. Przezckne nabycie
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SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (NOBLE FUNDS FIO) ZWYDZIELONY MI SUBFUNDUSZAMI:
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z siedzily w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warswa, Polska

Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zeloej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji.

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéwartych z nimi
umow oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczego6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaly well &@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, lkdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow

netto subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio Ilub posrednio sa rozdzielane midzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersky w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub

elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przexmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczér dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktorych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane
miedzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot oraz avptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiiozumi@, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikzawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.5.5.7

25.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym

Warto ¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego
Wartas¢ aktywdw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 1.939 tys. ztotych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczemictwa za ostatnie 2, 3,5 i
10 lat

Nie dotyczy — na dziesporadzenia ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane
niedostpne.

Okreslenie wzorca stiacego do oceny efektywniei inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okre&lonego przez Subfundusz
Indeks sktadajcy sik w 90% z indeksu DBILUX obliczony w walucie PLN ard0%
WIBID O/N

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, za ostae 2, 3, 5 10 lat
Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skr6tu Prospektu dane
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynte indywidualna stopa zwrotu uczestnika z

inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgHo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

2.6 Noble Fund Timingowy

2.6.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Timingowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wanitgego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartaci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w akcje i dhgzne papiery warticiowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamigrmewzgkdnieniem wskazanych porgj
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje gghigcia celu inwestycyjnego.
2.6.2. Zwigzty opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Timingowy
Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz &dzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobhevarranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienrjak i w inne dane papiery

wartasciowe oraz Instrumenty Rynku Piemnego, w proporcji zalaej od oceny perspektyw

rynkéw akcyjnych i dhanych papieréw warteiowych. Zaréwno udziat akcji, praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw degowych i obligacji zamiennych, jak i
udziat innych dtunych papieréw wartiowych oraz Instrumentéw Rynku Pigianego mae
stanowt od 0 do 100 % warci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla damejéstycji, Aktywa Subfunduszu
mog by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy; take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowansértimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteanitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowamégce siedzik za grania.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu aktjidiuznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegoélne strategnwestycyjne w odniesieniu do

inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okstonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mee zawiera umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdmdne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zargdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przsgj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulcelu zapewnienia
sprawnego zargizania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzaniastrumenty pochodne.

Subfundusz dotoy wszelkich stard, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniate sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy magej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
maze powodowa ryzyko kontrahenta — polegag na tym,ze w przypadku, gdy
wartg¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre $iibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywazywania s¢ przez kontrahenta z tej transakcji

2.6.3. Zwezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjng
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu 8 wymienione w prospekcie.

Uczestnicy akceptajniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wekszdici srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wastciowych kedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykankowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania calego rynku. Nie ima wic wyeliminowa go poprzez
dywersyfikacg portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada siz ryzyka niewyptacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalmd emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwizane jest z sytuacifinansows emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk rowniez z trwah lub
czasow niezdolndciag emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywihzania s¢ drugiej strony zawartej przez
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Subfundusz transakcji ze zobawmén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérytehmin realizacji nagpuje
po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwhzane z maliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw aasinych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwhzane z niemmdcicia realizacji transakcji na rynku przy obawaujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
dwego pakietu papierow wagciowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw kdzie miat wyraony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcyluktuacje kurséw walutowych
mogy przyczynt sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskownio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienré kurséw walut obcych ni® powodowa zwiekszory
zmiennd¢ Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Pomimo tego, 7z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszu
zobowizany jest niezaley od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bkdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wptywu, maica negatywny
wplyw na warté¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaaagaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasiciowych lub sektor rynku, co me spowodowa skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychegrépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fundifigowy

Ryzyko zwigzane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwizane ze szczeg6inymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakze ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemnosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w sklad portfela Subfunduszu i w konsekwen@maznosci
przewidzenia zmian Wargoi Aktywéw Netto Subfunduszu przypade¢j na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednott&zestnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstiko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetgkdJczestnictwa i wielkkai optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestric W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielké stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekeklcictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa solzyk innych ni ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zar6éwno Subfudusz, jak i Funduswe ulec likwidacji.
Rozwizanie Fundusz naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma
likwidacji Fundusz nie mie zbywd, a take odkupywé Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywégiagnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatelo Uczestnictwa przez wypéat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhigvaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wystienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyla,

ze srodki pienkzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nik mazliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam fikwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzealokonad likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zostd zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykee srodki pienizne wyptacane Uczestnikomd nizsze ni
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zyimrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeje
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$@izwskazugcej firme, siedzikg i
adres zarglzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujice zarzdzanie wstpuje w prawa i obowizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejscia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zaradzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejicefjo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. bicdle nie ma wptywu na decygj
Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Pokczone mog zostd& réwniez Subfundusze. Pgézenie nagpuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu pggpego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtltiztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpszajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiazac umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiizkéw okrglonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusel albo
wykonuje je nienaliycie: Fundusz wypowiada umaw niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaz& Funduszowi zmiap Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie u® nasipi¢c w terminie krétszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsmtania szeiomiesicznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewnjey
nieprzerwane wykonywanie obaygkéw depozytariusza.

Towarzystwo mee w kadym czasie dokora zmiany podmiotow obstugagych
Fundusz, w szczegolec Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudegyzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidistagupcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmiefi Statut Funduszu w egci dotyczcej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu tesmtizech miesicy od dnia
ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpltywu eaydi; Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugsdzie mogt inwestowa przefciowo
nawet do 100% warfoi swoich aktywéw w papiery warociowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery warticiowe . gwarantowane przez Skarb iBawa lub
Narodowy Bank Polski. Istnieje tym samym ryzyke, w przypadku niewyptacaléci
emitenta, a tate gwaranta mdiwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zafeod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalr, stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjiaze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w plartfeubfunduszu
aktywoéw. Mae sk rowniez bezpdrednio przyczyni do spadku wart@i instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczegélnie w zakresie podatkéw, celataingci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwofeogy istotnie wplyw@& na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wplywana warté¢ Aktywédw Subfunduszu. Ponadto, w zku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw Ilub zasad ¢pst do poszczeg6lnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpdredni wptyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wynmoeryich w Skrécie Prospektu
znajdup sig Prospekcie Informacyjnym.

2.6.4. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layuj oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskéw typowych dla rynku akcji, jednak cechigie
umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj nieche¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgkdnym.

2.6.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia aktualizacji Prospektu brak jest danych do
obliczenia wspétczynnika.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczzstai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjm w
wysokaci nie wyzszej n:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabywyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wozbsa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrackategorii B i C pobiera Optat
Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtielizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,
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- 4% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodteizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutmidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersg pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokaei wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej oplaty nie mge by wieksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciobstn w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przeavdrzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne m@doy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmainio.

Towarzystwo, mee obniky¢ wysokd¢ stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcowdzb okreslona grupe
nabywcoéw, z obowizku ich ponoszenia w sytuacjach okoaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mge nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusml lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmtzekraczajca
100 000 zt. lub zizenia pisemnej deklaraciidznego nabycia Jednostek zagtékvote w
okreSlonym czasie; deklaracja jest a#ica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; diolejne nasgpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zetwej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwzerim takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfrednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzz@ albo zwolnieniu z optat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgsteraz podmiotow
zaleenych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, @watkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracédwi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazéwartych z nimi
umoéw oswiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgldnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipula@fj obowizujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaly well &@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Optata manipulacyjna za konwerdiib zamiar Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwersi pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetewgodnie z
zasadami i w wysokai wskazanej w Tabeli Optat, stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem,ze maksymalna wysoké tej optaty nie mge by wieksza nk 5%
wplaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciobstm w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat maniputa@l) obowdzujacych u
poszczegdlnych dystrybutorow wskazane zostaly well &@ptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, kdacej cz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktérej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroid&z&miennego uzat@ionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczardzie zgodnie z ponszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw; na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&itoznacza
konieczné¢ utworzenia rezerwy w kagjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna waito
oznacza konieczi6 rozwigzania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiayprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(Dy1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D+.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdbarzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynatenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warte Aktywéw Netto Subfunduszu przypadef na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/l),

gdzie:
n - oznacza liczb dni kalendarzowych porgdzy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem

Wyceny w roku kalendarzowym poprzedmajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone j¥éynagrodzenie
Zmienne.

WAN (Di1) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,
Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne

obliczcoy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzegizego Dzié Wyceny
wihacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.
3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliczana rezerwa na

Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu  Wycermrugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa rn&/ynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone engszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasipita wycena Aktywoéw Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \f@ghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdmgoiem Towarzystwa
pobieranym za ostatni migsikalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest Wyodgenie
Zmienne.

5) Towarzystwo mze podejmowé& decyzg 0 zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie j@gsokaci, z zastrzeeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomize by wyzsza nk
10%. W przypadku poegia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nahdize
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysadlad zagregowanej rezerwy utworzonej nha
Wynagrodzenie Zmienne w kgiach Subfunduszu wedlug stanu na BzMYyceny
poprzedzajcy dziev wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego tlowe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku pod
przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysékiostawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &dzie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Ywudzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowane ®a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendacii,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakciji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazkiu zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatainé¢ maklerslg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonynzezr Subfundusz lub
Towarzystwo § prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartgsciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przezmioty prowadgce dziatalnéé
maklersly $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio 53 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot orao wptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczegotowe informacje rodzaju i charakterze umépoiozumi@, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnikdawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.6.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weciu historycznym
Warto§é aktywdw netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Wartas¢ aktywéw netto na dzie31 grudnia 2008 r. wynosita 311.729 tys. zlotych..
Okre§lenie wzorca stiacego do oceny efektywrimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
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Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3j 30 lat

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dane
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i éddipienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszici

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzalmiona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wys@ho pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w

przyszigci.

2.7 Noble Fund Global Return
2.7.1. Cel inwestycyjny Noble Fund Global Return

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitgego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartcsci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez aktgvinwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w akcje i dikne papiery wartciowe, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskypycjne, kwity depozytowe i obligacje zamiermewzgkdnieniem wskazanych parej
zasad.

Subfundusz nie gwarantuje aghigcia celu inwestycyjnego.

2.7.2. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnejNoble Fund Global Return
Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

Subfundusz tdzie lokowa Aktywa zaréwno w akcje, prawa do akcji, prawa pobavarranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienrjak i w inne dliane papiery
wartasciowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego, w proporcji zalenej od oceny perspektyw
rynkéw akcyjnych i dianych papieréw wartziowych. Zaréwno udziat akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow deggowych i obligacji zamiennych, jak i
udziat innych dhinych papieréw wartziowych oraz Instrumentéw Rynku Piemmego mae
stanowt od 0 do 100 % warfei Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzeeniem limitéw przewidzianych w Statucie dla damejeéstycji, Aktywa Subfunduszu
mog by¢ lokowane, oprécz wskazanych powy, take w nastpujace kategorie lokat:

- listy zastawne,
- depozyty bankowe,
- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowarsérimenty Pochodne,

- jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnicteaitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowamédce siedzik za granig.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopié odzwierciedlenia indeksu

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgjidiuiznych papieréw warteiowych.

Wskazanie czy subfundusz stosuje szczegélne strategnwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat,

Nie ma zastosowania.

Wskazanie, czy fundusz mge zawier& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdodne, wskazanie czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnegfunduszu czy w celu
zapewnienia sprawnego zarpdzania portfelem inwestycyjnym funduszu;
Subfundusz mie, w celu efektywniejszej realizacji przigj polityki inwestycyjnej,
zawierd transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo
Subfundusz mee, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lulselu zapewnienia
sprawnego zasgzlzania portfelem inwestycyjnym, zawiéraumowy majce za
przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzawiastrumenty pochodne.

Subfundusz dotey wszelkich stang aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s
instrumenty pochodne przyczyniaty sio realizacji przyjtej polityki inwestycyjnej lub
ograniczaly jej ryzyko.

Zawarcie umowy mafej za przedmiot niewystandaryzowane instrumentghpdne
maze powodowd ryzyko kontrahenta — polegag na tym,ze w przypadku, gdy
wartas¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywre $iibfunduszu, zachodzi
prawdopodobigstwo nie wywizywania s¢ przez kontrahenta z tej transakc;ji

2.7.3. Zwizly opis ryzyka inwestycyjneqo zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
lub strategia zarzadzania, ze wskazaniem,ze szczegdtowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w skrécie prospektu § wymienione w prospekcie.
Uczestnicy akceptujniski poziom ryzyka wynikagy z inwestycji wigkszasci srodkow
Subfunduszu w papiery dine.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiane z maliwoscia spadku wartéci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowaniagdiurséw rynkowych papieréw wagcowych kdacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Skladnikiem ryzykgnkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréw wadimwych. Warté¢ lokaty do pewnego stopnia
zalezy od zachowania catego rynku. Nie ina wic wyeliminow& go poprzez
dywersyfikacy, portfela papieréw wartgiowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada iz ryzyka niewyplacaln@i emitentéw oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacake emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dhuznych, zwizane jest z sytuacifinansow emitenta mogca mie¢ negatywny wplyw
na cer wyemitowanych instrumentéw finansowych. a48 sk rowniez z trwah lub
czasow niezdolndcia emitenta do obstugi zadtenia, w tym do zaptaty odsetek lub
wykupu wyemitowanych dinych papierow wart@iowych. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z midiwoscia nie wywhzania s¢ drugiej strony zawartej przez
Subfundusz transakcji ze zobawén wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to
wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktoryteimin realizacji nagpuje

po dacie dokonania transakcji.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwizane z mgliwoscia nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfigzdu
w terminie okrélonym w umowie wynikajce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliome transakcji mge by poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw gaanych z finansowaniem nierozliczonych
pozycji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko zwizane z nieminoscia realizacji transakcji na rynku przy obeawujacych
poziomach cen. Ryzyko to wygluje najczsciej w sytuacji niskich obrotéw na gietdzie
lub rynku midzybankowym uniemdiwiajacych kupno lub sprzedaw krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wagiowych bez istotnych zmian cen.

Ryzyko walutowe

Zrédiem powyszego ryzyka sinwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wptyw na wart& rynkowg takich aktywow kdzie miat wyragony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcy€hiktuacje kurséw walutowych
moga przyczynté sig do wzmocnienia lub ostabienia zyskowoio zagranicznych
inwestycji. Wysoka zmienrdé kurséw walut obcych mie powodowa zwigkszorny
zmiennd¢ Wartaci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Pomimo tego, z zgodnie z Ustaw do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu
zobowhzany jest niezalay od Towarzystwa Depozytariusz, seowystpi¢ sytuacja, w
wyniku bldu ze strony Depozytariusza Ilub innych zdarzewiazanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo ni wplywu, maica negatywny
wptyw na warté¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracg aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko to zwizane jest z nadmiernym zaangaaniem w jeden lub kilka papierow
wartasciowych lub sektor rynku, co me spowodowé& skumulowan strat w
przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanychepépi wartéciowych lub zmian
na rynku danego sektora.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w jednostki ezestnictwa lub
tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu (w przypadk funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytucj wspdlnego inwestowania
bedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lu funduszem lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy, przy czym kady z subfunduszy stosuje inn
polityk ¢ inwestycyjna).

Ryzyko to wynika z inwestowania prez Fundusz Aktyw&ubfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy intyegjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, a zekw jednostki uczestnictwa subfunduszy
stosujcych r&na polityke inwestycyjmm — w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych lub, funduszy zagranicznych lub instytwegpélnego inwestowaniagtacych
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub lubdiuszem lub instytugjsktadajca
sie z subfunduszy.

Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w subfunduszu Noble Fundb@ldreturn

Ryzyko zwiazane z zawarciem okrélonych uméw, ryzyko zwizane ze szczeg6lnymi
warunkami zawartych przez subfundusz transakcji, atakie ryzyko zwigzane z
udzielonymi gwarancjami

Ryzyko to polega na niemposci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwen@imaznosci
przewidzenia zmian Wartoi Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na Jednostk
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednokt&restnictwa jest zatea zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jstko Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkéci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestaica take od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia JetehoJczestnictwa i wielki optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestic W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnikdrie zobowizany do zaptaty podatku dochodowego,
co obnky uzyskam przez Uczestnika wielkd stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
zalery w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostekekteictwa.Zadna z
zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie zaa sglzyk innych nk ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Sothfisz nie zawieral transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowaltyby wzrgsyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Subfudusz, jak i Fundoswe ulec likwidacji.
Rozwigzanie Fundusz nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgua
likwidacji Fundusz nie mge zbywd, a take odkupywa Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéeiagnieciu nalenaosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jatio Uczestnictwa przez wypdat
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uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do kczb
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zhiavaktywéw Funduszu powinno
by¢ dokonywane z natgtym uwzgkdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
Uczestnik nie ma wplywu na wygtienie przestanek likwidacji Funduszu. Istniejeyia,

ze érodki pienizne wyptacane Uczestnikongdy nizsze nt mozliwe do otrzymania w
przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawionyam $kwidacii.

W trakcie trwania Funduszu, Funduszzmalokond likwidacji Subfunduszu. Subfundusz
moze zosta zlikwidowany w przypadku poggia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwizania Funduszu likwidacji podlegajwszystkie
Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na wpinie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzykoe srodki pientzne wyptacane Uczestnikonedy nizsze nk
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfunduse nostat postawiony w stan
likwidacji.

Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo zynmrtowarzystwem funduszy
inwestycyjnych, towarzystwo to me przej¢ zaradzanie Funduszem. Przeije
zaradzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w$a@zwskazugcej firme, siedzikg i
adres zarmzapcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Tayatwo
przejmujce zarzdzanie wstpuje w prawa i obowyizki towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilvejicia wzycie tych zmian w statucie.

Ryzyko polaczenia Funduszy lub Subfunduszy

Za zgod Komisji maze nasipi¢ polaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzdzanych przez Towarzystwo. Rotenie nagpuje przez przeniesienie mt§u
funduszu przejmowanego do funduszu przejoefo oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa fsmdyprzejmujcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. ktcdle nie ma wpltywu na decygj
Towarzystwa o pakzeniu funduszy.

Pokczone mog zost& réwniez Subfundusze. Pgtzenie naspuje przez przeniesienie
majtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu prjepego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek edtliztwa Subfunduszu
przejmujcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfundpusajmowanego.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw bstugujacych Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mpgozwiaza:. umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie kromszyiz 6 miesgcy. Zmiana
depozytariusza wymaga jedrak zgody Komisji. Jeeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkéw okrélonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fusml albo
wykonuje je nienalgycie: Fundusz wypowiada um@w niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg; Komisja mae nakaza Funduszowi zmian Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie w® nasipi¢ w terminie krotszym i 6 miesgcy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadio Depozytariusza, Fundusz
niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bezsavania szgiomiesgcznego
terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jekbdywana w sposéb zapewniey
nieprzerwane wykonywanie obayegkéw depozytariusza.

Towarzystwo mge w kadym czasie dokora zmiany podmiotéw obstugagych
Fundusz, w szczego6léc Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywudeayzg
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmidishagujcego Fundusz.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo mge w kadym czasie zmieni Statut Funduszu w egci dotycacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez SubfundusZmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu terntizech miesicy od dnia

ogloszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu eaydy Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalndci gwaranta

Zgodnie z postanowieniami statutu Subfundugdzie mégt inwestowa przejciowo
nawet do 100% warfai swoich aktywéw w papiery waroiowe jednego emitenta tych
papieréw, jeeli te papiery wartciowe % gwarantowane przez Skarb fiBawa,
Narodowy Bank Polski, pstwo cztonkowskie lub pstwo naléace do OECD. Istnieje
tym samym ryzyko,ze w przypadku niewyptacaléc emitenta, a tale gwaranta
mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zaleod wysokdci stopy inflacji, ktéra pomniejsza
nominalry stop; zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflagjioze, wiec
spowodowd spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w partfeubfunduszu
aktywoéw. Maze sk réwniez bezpdrednio przyczyni do spadku wartei instrumentéw
dhuznych.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowizujacego prawa, szczeg6lnie w zakresie podatkéw, celataindci
gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwaheogy istotnie wptywa na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwiienie¢ wplyw na kondygj finansows emitentéw,
co maze negatywnie wpltywana warté¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwku z
tym, ze dzialalné¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnyemiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dpst do poszczegélnych instrumentéw
finansowych oraz rynkéw magmie¢ bezpéredni wplyw na osigane przez subfundusz
stopy zwrotu.

Szczego6towe informacje o wszelkich ryzykach wymbenyich w Skrdcie Prospektu
znajdup si¢ Prospekcie Informacyjnym.

2.7.4. Okrelenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kt@layup oszczdzanie przez okres
minimum 2-3 lat, oczekaj zyskow typowych dla rynku akcji, jednak cechugie

umiarkowan tolerancy na ryzyko i wykazuj nieche¢ do ponoszenia strat w egju
bezwzgkdnym.

2.7.5. Informacje o wysokéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w

subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraniaraz kosztach obcazajacych
subfundusz

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC)

Nie dotyczy — na dziesporzdzenia aktualizacji Prospektu brak jest danychlh@oenia
wsp6tczynnika.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia i dkupienia jednostek
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez uczestnika

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczzstai

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestracpwbiera OptatManipulacyjm w
wysokaci nie wyzszej n:

- 4% wptaty dokonanej przez nabyyve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
- 2% wptaty dokonanej przez nabygve dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Wiciogwa

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestr@ckategorii B i C pobiera Oplat
Manipulacyjm w wysokaci nie wyzszej niz:

- 2% kwoty nalénej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtielzestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicategkrii B,

- 4% kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednodtieizestnictwa
przed opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnicateghrii C.

Optata manipulacyjna za konwersiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lutdidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Optacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokmi wskazanej w Tabeli Optat stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe by wieksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotsim w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Skala i wysoké¢ stawek Optat Manipulacyjnych ustalana jest przemvarzystwo w
Tabeli Optat. Optaty Manipulacyjne mogoy¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywaggo Jednostki Uczestnictwa begmalnio.

Towarzystwo, mge obniy¢ wysokaé¢é stawki Optat Manipulacyjnych lub zwolhi
nabywe Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéwdzb okreslona grupg
nabywcow, z obowjzku ich ponoszenia w sytuacjach coaych pontej.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obenie jej stawki mpe nasipic w
nastpujacych wypadkach:

- w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Fusel lub subfunduszu,

- w przypadku nabywania, w tym takw ramach transakcji konwersji lub zamiany,
przez jednego nabywcjednorazowo Jednostek Uczestnictwa za kwmizekraczajca
100 000 zt. lub ztzenia pisemnej deklaracjidznego nabycia Jednostek zaatidwote w
okreslonym czasie; deklaracja jest agica dla Uczestnika. Przezckne nabycie
Jednostek Uczestnictwa rozumie; $iolejne nasfpujace po sobie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w terminie wskazanym w deklaracji zploej przez Uczestnika i
zaakceptowanej przez Towarzystwo. W przypadkwert@ takiej deklaracji przez
Uczestnika Towarzystwo bezfednio lub za pgednictwem Dystrybutora niezwtocznie
informuje o akceptacji deklaracji i przyznanejzd albo zwolnieniu z opfat lub o braku
akceptacji deklaracji,

- w ramach uczestnictwa w Programach lub w IKE,

- w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzgstaraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich domioygh, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, ewatkéw Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracéémi Dystrybutoréw i podmiotéw
wspotpracujcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem na podstazdaeartych z nimi
umoéw os$wiadczenie ustug,

- dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
- na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
- w ramach uwzgidnienia reklamacji Uczestnika.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufagy) obowizujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfdbptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Optata manipulacyjna za konwersiib zamiag Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu luttidszu docelowym w ramach
zamiany lub konwersji, podlega Opfacie ManipulaeyjnOptata manipulacyjna za
zamiar lub konwers pobierana jest w Subfunduszu lub funduszu docetowgodnie z
zasadami i w wysokei wskazanej w Tabeli Oplat, stanawej zahcznik do Prospektu, z
tym zastrzeeniem, ze maksymalna wysoké tej optaty nie moe by wieksza nk 5%
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uciotsim w Subfunduszu lub
funduszu docelowym.

Szczeg6towe informacje o stawkach optat manipufae)) obowazujacych u
poszczeg6lnych dystrybutorow wskazane zostaly welfdbptat stanowicej zahcznik do
Prospektu.

Wskazanie optaty zmiennej, ldacej caz$cia wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie, ktorej wysokdé jest uzaleniona od wynikéw subfunduszu,
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prezentowanej w ugciu procentowym w stosunku dosredniej wartosci aktywow
netto subfunduszu

Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagroid&z&miennego uzai@ionego od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo.

1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa obliczaredzie zgodnie z pomszym
wzorem:

Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(D +.1);0]-Rzd
przy czym:

Rz — oznacza dziemnrezerw na Wynagrodzenie Zmienne. Dodatnia w&toznacza
konieczndé¢ utworzenia rezerwy w kagjach Subfunduszu w kwocie Rz. Ujemna waito
oznacza konieczi6 rozwiazania rezerwy w ksgach Subfunduszu w kwocie Rz,

Zw — oznacza zmiayprocentowy WAN/JU obliczam w sposéb:
[(WAN/JU(D41)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%,

gdzie:

WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny,

WAN/JU(D1) - oznacza WAN/JU z ostatniego Dnia Wyceny w rokuekdhrzowym
poprzedzajcym rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone Wynalrenie Zmienne,

WAN/JU — oznacza Warté Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadea na jednostk
uczestnictwa Subfunduszu,

Zb - 10% x (n/),
gdzie:
n - oznacza liczb dni kalendarzowych pomgizy Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem

Wyceny w roku kalendarzowym poprzedgajm rok kalendarzowy, za ktéry jest liczone
Wynagrodzenie Zmienne,

| - oznacza liczb dnia kalendarzowych w roku, za ktéry liczone j¥g¢ynagrodzenie
Zmienne.

WAN (D.1) - oznacza Wartg Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny,

Rzd — oznacza zagregowamysoka¢ rezerwy utworzonej na Wynagrodzenie Zmienne
obliczomy w danym roku kalendarzowym do dnia poprzesizego Dzié Wyceny
wihacznie.

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezema Wynagrodzenie Zmienne w
trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

3) w pierwszym roku kalendarzowym, za ktéry jestliazana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wycermugiego roku
kalendarzowego, w ktérym naliczana jest rezerwa néynagrodzenie Zmienne,
WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone engszym Dniu Wyceny, w
ktérym nasipita wycena Aktywow Subfunduszu.

4) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zméenw wysokdci
zagregowanej rezerwy utworzonej na pierwszy BzWyceny roku kalendarzowego
nastpujacego po roku kalendarzowym, za ktéry naliczane \f@ghagrodzenie Zmienne.
Wynagrodzenie Zmienne wyplacane jest wraz z Wyrdggniem Towarzystwa
pobieranym za ostatni migsikalendarzowy roku, za ktéry naliczane jest Wyndgenie
Zmienne.

5) Towarzystwo mge podejmowa decyzg o zawieszaniu lub wznawianiu
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jegsokdci, z zastrzeeniemze

w zadnym Dniu Wyceny stawka Wynagrodzenia Zmiennegomize byt wyzsza nk
10%. W przypadku pogfia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu nafie
Wynagrodzenia Zmiennego w trakcie roku kalendarzmyeTowarzystwo otrzymuje
Wynagrodzenie Zmienne w wysdid zagregowanej rezerwy utworzonej na
Wynagrodzenie Zmienne w kgiach Subfunduszu wedtug stanu na Bzl&yceny
poprzedzajcy dziev wejscia w zycie decyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego ulwe jest najwczéniej od pocatku roku kalendarzowego
nastpujacego po roku, w ktérym nagtito zawieszenie naliczania. W przypadku pot
przez Towarzystwo decyzji o zmianie wyséo stawki Wynagrodzenia Zmiennego,
nowa stawka &zie zastosowana po raz pierwszy do obliczenia \Yhouzenia
Zmiennego za naginy rok kalendarzowy.

Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumigi na podstawie, ktérych koszty
dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane mgdzy
subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokas¢ wynagrodzenia towarzystwa za zargdzanie subfunduszem

Nastpujace $wiadczenia dodatkowe realizowaney $1a rzecz Subfunduszu przez
podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersik w ramach wykonywania przez nie uméw
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, instrumentami rynku pieginego lub
instrumentami pochodnymi:

- przekazywanie przygotowanych przez te podmioglia lub rekomendaciji,

- oferowanie dogpu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzeawarcia transakcji.

Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wazku zeswiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzce dziatalné¢ maklersly jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotéow. Jedynym kosztem ponoszonynzezor Subfundusz Ilub

Towarzystwo 8§ prowizje za péredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartasciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi, na
ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przemmioty prowadzce dziatalnéc
maklersly $wiadczén dodatkowych.Swiadczenia dodatkowe nie wplywajtakze na
wysokai¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zaizanie Subfunduszem.

Wskazanie miejsca w prospekcie informacyjnym fundusu, w ktérym sa zawarte
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw iporozumien na podstawie,
ktérych koszty dziatalnosci subfunduszu bezpérednio lub posrednio 53 rozdzielane
migdzy subfundusz a towarzystwo lub inny podmiot orao wptywie tych uméw na
interes uczestnikéw subfunduszu

Szczego6towe informacje rodzaju i charakterze umoépoiozumi@, o ktérych mowa
powyzej, oraz o wplywie tych uméw na interes uczestnikdawarte 8 w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w rozdziale Ill, pkt 3.1.5.7

2.7.6. Podstawowe dane finansowe subfunduszu weeiu historycznym
Warto §¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rakobrotowego

Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dene
niedostpne.
Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dsne
niedostpne.

Okreslenie wzorca shiacego do oceny efektywnimi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajacego zachowanie @i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjna Subfunduszu okrelonego przez Subfundusz

Subfundusz nie posiada wzorca.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotw przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio za ostatnie 2, 3j 30 lat
Nie dotyczy — na dzie sporadzenia ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu dsne
niedostpne.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i ddipienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynite indywidualna stopa zwrotu uczestnika z
inwestycji jest uzaliona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysgo pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantujuzyskania podobnych w
przyszigci.

Rozdziat II. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza

BRE Bank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towargstwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cescia

Nie ma zastosowania.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda
finansowych funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania spraw@zdimansowych Funduszu za rok
obrotowy 2007, byta Ernst & Young Audit Sp. z omsiedzila w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Rozdziat IIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, nieztedne do wiaciwej oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu
Inwestorzy powinni zwré¢iuwag, ze:
- Za szkody poniesione przez osoby nabyej lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za peednictwem banku krajowego lub instytucji kredytgveeipowiada
wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowaylsh ze szkoda jest wynikiem

okolicznaici, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowaie ponosi
odpowiedzialnéci.

- Za szkody poniesione przez osoby nabyej lub odkupujce jednostki
uczestnictwa za peednictwem podmiotu prowadeego dziatalngé maklersly lub
innego nt podmiot prowadgzcy dziatalné¢ maklersk, posiadajcego zezwolenie
Komisji na pérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaistva, odpowiada
beda solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chybg szkoda &dzie wynikiem
okoliczndaici, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedziébno

2. Wskazanie,ze petne informacje na temat funduszu znajduj sie w prospekcie i
statucie funduszu oraz wskazanie miejsc, w ktérychmozna uzyska® dodatkowe
wyjasnienia dotyczice funduszu
Petne informacje na temat Funduszu znajdig w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe wyjaienia dotyczce Funduszu mima uzyskd, w miejscach, o
ktérych mowa w punkcie 2 potsj.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogbniony prospekt informacyjny
funduszu oraz w ktérych marna uzyska informacje o punktach zbywaijacych i
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odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt, roczne i poétroczne pectone sprawozdanie finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jetkowge Subfunduszy dagine
beda w sieci Internet na stronieww.noblefunds.pl

Skrét Prospektu dogtny bedzie w sieci Internet na stronie www.noblefundopdz u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie Domaniewskiej 39.

Dodatkowe informacje o Funduszu mma uzyskd w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, ul. Domaniewskiej 39 tel. (22) 288-81faR. (22) 288-81-31 adres poczty
elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl, na stronachterimetowych Towarzystwa:
www.nhoblefunds.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Informacja o mozliwosci zgloszeniazadania udosgpnienia Prospektu i sprawozda
finansowych

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnieeday mu Prospekt, roczne i péiroczne
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielongobfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestymymi
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymik@shisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporgdzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktuattacii skrétu
prospektu.
Skrét prospektu funduszu zostat spmizony w dniu 11 padziernika 2006 r. w
Warszawie w siedzibie towarzystwa w Warszawie, Dbmaniewskiej 39. Skrot
prospektu byt dziegciokrotnie aktualizowany w dniu 30 gdeiernika 2006 r., w dniu 1
grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniulip2a 2007 r. , w dniu 6 grudnia 2007
r., w dniu 30 maja 2008 r., 23 czerwca 2008 r.,niud.2 marca 2009 r., w dniu 28 maja
2009 r. oraz w dniu 22 czerwca 2009 r.
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